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1. Responséaveis pelo formuléario / 1.0 - Identificacéo

Nome do responsavel pelo contetdo do
formulario

Cargo do responsavel

Nome do responsavel pelo contetdo do
formulério

Cargo do responsavel

Lauro Sérgio Vasconcelos David

Diretor de Relagbes com Investidores

Pedro Magalh&es Bifano

Diretor Presidente

Verséo : 3
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1. Responsaveis pelo formuléario / 1.1 — Declaragcéo do Diretor Presidente

COMPANHIA DE GAS DE MINAS GERAIS - GASMIG
CNPJ/ME n® 22.261.473/0001-85
NIRE 3130000581-0

Declaragao do Diretor Presidente

Pedro Magalhdes Bifano, brasileiro, casado, gestor publico, portador da cédula de
identidade n? MG993.532, inscrito no CPF sob o n? 193.468.406-68, residente e
domiciliado em Belo Horizonte, Minas Gerais, com endereco comercial na Avenida
Barbacena, 1.200, 72 andar, Santo Agostinho, CEP 30.190-924, na cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na qualidade de Diretor Presidente da Companhia
de Gas de Minas Gerais — Gasmig, sociedade por ac¢des, com sede na Avenida
Barbacena, 1.200, 72 andar, Santo Agostinho, CEP 30.190-924, na cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, inscrita no CNPJ sob o n° 22.261.473/0001-85
(“Companhia”), nos termos do Anexo 24 da Instrugdo da Comissdao de Valores
Mobilidrios n2 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instru¢gao CVM
480”), declara que: (a) reviu o Formuldrio de Referéncia; (b) todas as informacdes
contidas no documento atendem ao disposto na Instrugao CVM n2 480, em especial aos
artigos 14 a 19; e (c) o conjunto de informacgdes nele contido é um retrato verdadeiro,
preciso e completo da situacdo econdmico-financeira da Companhia e dos riscos
inerentes as suas atividades e dos valores mobilidrios por ela emitidos.

/s/

Pedro Magalhaes Bifano
Diretor-Presidente
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1. Responsaveis pelo formulério / 1.2 - Declaracdo do Diretor de Relacdes com Investidores

COMPANHIA DE GAS DE MINAS GERAIS - GASMIG
CNPJ/ME n® 22.261.473/0001-85
NIRE 3130000581-0

Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores

Lauro Sérgio Vasconcelos David, brasileiro, casado, engenheiro civil, portador da cédula
de identidade n? 3.373.627, inscrito no CPF sob o n? 603.695.316-04, residente e
domiciliado em Belo Horizonte, Minas Gerais, com endereco comercial na Avenida
Barbacena, 1.200, 72 andar, Santo Agostinho, CEP 30.190-924, na cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na qualidade de Diretor Financeiro e de Relagdes
com Investidores da Companhia, nos termos do Anexo 24 da Instru¢ao CVM 480, declara
que: (a) reviu o Formulario de Referéncia; (b) todas as informagdes contidas no
documento atendem ao disposto na Instrugao CVM n2 480, em especial aos artigos 14
a 19; e (c) o conjunto de informagdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e
completo da situagdo econémico-financeira da Companhia e dos riscos inerentes as suas
atividades e dos valores mobilidrios por ela emitidos.

/s/
Lauro Sérgio Vasconcelos David
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
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1. Responsaveis pelo formulério / 1.3 - Declaracao do Diretor Presidente/Relacdes com
Investidores

1.3 - Declaragdo do Diretor Presidente/Diretor de Relagdes com Investidores

N3o aplicavel, tendo em vista que os atuais Diretor Presidente e Diretor Financeiro e de
RelagGes com Investidores da Companhia ja prestaram suas declaracdes individuais nos
itens 1.1 e 1.2 deste Formuldrio de Referéncia.
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2. Auditores independentes / 2.1/ 2 - Identificacdo e remuneracao

Possui auditor? SIM

Cbdigo CVM 471-5

Tipo auditor T Nacional T
‘Nome/Razzo social T Emst &Young Auditores Independentes S.S. T
‘CPR/CNPY T 61.366.936/0001-25 T
‘Periodo de prestacéo de servico 27/09/i2017 T
Descrigdo do servico contratado Os auditores independentes s&o contratados para prestar para a Companhia, os seguintes servicos: (1) auditoriadas

demonstragOes financeiras referente aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2017, 2018, 2019, 2020 e
2021; (2) revisdo das informag6es financeiras trimestrais — ITR da Companhia, relativas aos periodos encerrados em 31 de
marco, 30 de junho e 30 de setembro de 2019, 2020 e 2021; e (3) Revisdo da ECD — Escrituragdo Contabil Digital e ECF —
Escrituragdo Contabil Fiscal dos anos calendarios 2017, 2018, 2019, 2020 e 2021.

Montante total da remuneracdo dos auditores O montante total de remunerac&o dos auditores, efetivamente pagos em 2020, foi de R$1.324.588,02, segregado por tipo de
independentes segregado por servigo servico, conforme abaixo:
1. Auditoria das demonstracgdes financeiras referente ao exercicio social encerrados em 31 de dezembro de 2019 e 2020:
R$225.554,02.
2. Revisao das informacdes financeiras trimestrais — ITR da Companhia para fins de registro de Companhia aberta perante a
CVM, relativas aos trimestres findos em 31 de marco, 30 de junho e 30 de setembro de 2020: R$196.263,40.
3. Revisdo da ECD - Escrituragdo Contabil Digital e ECF — Escrituracao Contébil Fiscal dos anos-calendéario 2017, 2018 e
2019: R$37.770,60.
4. Carta conforto para emisséo de divida: R$865.000,00

Razdo apresentada pelo auditor em caso da discordancia Nao aplicavel.
da justificativa do emissor

Periodo de prestagéo de
servico CPF Endereco

Rua Antonio de Albuquerque, 156, 11° andar, Funcionarios, Belo Horizonte, MG, Brasil, CEP
30112-010, Telefone (31) 32322100, e-mail: flavio.a.machado@br.ey.com

Rua Anténio de Albuquerque, 156, 11° andar, Funcionarios, Belo Horizonte, MG, Brasil, CEP
30112-010, Telefone (31) 32322100, e-mail: bruno.costa@br.ey.com

Nome responsavel técnico

Flavio de Aquino Machado 27/09/2017 685.128.306-97

Bruno Costa Oliveira 23/10/2019 013.620.285-33
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2. Auditores independentes / 2.3 - Outras inf. relev. - Auditores

2.3 - Outras informacgoes relevantes

A Companhia, em conformidade ao disposto no inciso Ill, artigo 22 da Instrucdo CVM
381, de 14 de janeiro de 2003, conforme alterada, e a fim de dirimir a possibilidade de
conflitos de interesses, perda de independéncia ou objetividade de seus auditores
independentes na prestacao de servigos, adota como suas principais diretrizes politicas
os seguintes principios: (a) o auditor ndo deve auditar seu proprio trabalho; (b) o auditor
nao deve exercer funcdo de geréncia no seu cliente; e (c) o auditor ndo deve gerar
conflitos de interesses em seus clientes. Ainda, visando evitar que haja subjetividade na
definicdo de principios de independéncia nos servicos prestados pelos auditores
externos, foram estabelecidos procedimentos para a aprovagdo da contratacdo desses
servicos, definindo expressamente (a) os servicos previamente autorizados; (b) os
servicos sujeitos a aprovacdo prévia do Conselho Fiscal e/ou Comité de Auditoria; e (c)
0s servigos proibidos.

Adicionalmente, a Companhia informa que inexistem transferéncias relevantes de
servicos ou recursos entre os auditores independentes e partes relacionadas com a
Companhia, conforme definidas na Deliberacdo da CVM n? 642/10, que aprovou o
Pronunciamento Técnico CPC 05(R1) do Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC.
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3. Informagdes financ. selecionadas / 3.1 - Informacdes financeiras - Consolidado

(Reais Unidade) Exercicio social (31/12/2019) Exercicio social (31/12/2018) Exercicio social (31/12/2017)
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.2 - Medi¢cdes ndo contabeis

3.2 - Medig¢bes ndo contabeis

(a) Informar o valor das medic6es ndo contabeisLAJIDA

O LAJIDA — Lucro Antes dos Juros, Impostos sobre Renda incluindo Contribuicdo Socialsobre o Lucro
Liquido, Depreciagdo e Amortizacdo, ou na sigla em inglés EBITDA — Earnings before interest, taxes,
depreciation and amortization, € uma medida ndo contabil elaborada pela Companhia em consonancia
com a Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 527, de 4 de outubro de 2012, e consiste
no lucro liguido ajustado pelo resultado financeiro, pelo imposto de renda e contribuicdo social sobre o
lucro e pelos custos e despesas de depreciacdao e amortizagao.

O LAJIDA ndo é uma medida contdbil reconhecida pelas praticas contabeis adotadas noBrasil (“BRGAAP”)
nem pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro — International Financial Reporting Standards
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) ndo representa o fluxo de caixa
para os periodos apresentados e ndo deve ser considerado como substituto para o lucro liquido, como
indicador do desempenho operacional, como substituto do fluxo de caixa, como indicador de nossa
liquidez ou como base para a distribuicdo de dividendos. O LAJIDAn&o possui significado padrdo e a nossa
definicdo pode ndo ser comparavel aquelas utilizadas por outras companhias.

Exercicio social findo em 31 de dezembro de

(em milhares de RS)
2020 2019 2018
LAJIDA 432.181 293.485 314.687

DiVIDA BRUTA E DIiVIDA LIQUIDA

A Divida Bruta compreende o saldo de debéntures e notas promissérias (circulante e ndo circulante) e
passivo de arrendamento (circulante e ndo circulante). A Divida Liquida equivale ao total da Divida Bruta
menos caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobilidrios (circulante e ndo circulante).

Em 31 de dezembro de

(em milhares de RS)

2020 2019 2018
Divida Bruta 987.655 1.035.554 274.916
Divida Liquida 782.192 947.973 168.351

A Divida Bruta e a Divida Liquida ndo sdo medidas de desempenho financeiro, liquidezou endividamento
reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil nem pelasNormas Internacionais de Relatdrio
Financeiro — International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standard Board (IASB) e ndopossuem significado padrdo. Outras empresas podem calcular a Divida Bruta
e a DividaLiquida de maneira diferente ao calculado pela Companhia.

PAGINA: 8 de 310



Formulario de Referéncia - 2020 - COMPANHIA DE GAS DE MINAS GERAIS - GASMIG

3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.2 - Medi¢cdes ndo contabeis

Verséo : 3

(b) Conciliagdo entre os valores divulgados e os valores das demonstracdes financeiras auditadas

LAJIDA

A tabela a seguir apresenta a reconciliagcdo do lucro liquido para o LAJIDA para os exercicios sociais findos em 31

de dezembro de 2020, 2019, 2018’:

Exercicio social findo em 31 de dezembro de
(em milhares de RS)

2020 2019 2018
Lucro liquido 228.110 164.558 177.561
Resultado Financeiro 27.874 11.115 25.601
Imposto de Renda e Contribuicdo Social 92.156 53.961 59.817
Amortizagdes e Depreciagdes 84.041 63.851 51.708
LAJIDA 432.181 293.485 314.687

() Em 12 de janeiro de 2019, entrou em vigor a nova norma que regula o tratamento contébil das Opera¢des de Arrendamento Mercantil (IFRS 16/CPC
06(R2)) emitida pelo IASB e CPC, respectivamente. Para a implementagdo de tal norma, a Companhia adotou o método retrospectivo modificado.
Consequentemente, as informagdes contdbeisde 31 de dezembro de 2018 ndo foram ajustadas para refletir a adogdo do IFRS 16/CPC 06(R2) e, por
isso, ndo sdo comparaveis com as informag&es contabeis de 31 de dezembro de 2019 e de 2020, as quais refletem os efeitos da adogdo desta norma,
com um aumento das despesas com deprecia¢do do direito de uso do arrendamento mercantil e juros pela atualizagdo do passivo de arrendamento,
bem como redugdo das despesas com aluguéis. Desta forma, o lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social do exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2020 contempla o impacto da adogdo do IFRS 16 /CPC 06(R2) no montante de R$2,0 milhdes (R$2,5 milhdes em 2019), referente a despesa
de depreciacio do direito de uso (arrendamento mercantil) e de R$0,5 milh&es (R$0,7 milhdes em 2019) referente aos juros pela atualizagdo do passivo
de arrendamento. Os pagamentos dos contratos de arrendamento, que foram escopo da adogdo do IFRS 16/CPC06 (R2), totalizaram o montante de

RS$2,5 milhdes (R$2,8 milhdes em 2019) no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2020.
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.2 - Medi¢cdes ndo contabeis

Divida Bruta e Divida Liquida

A tabela abaixo apresenta a reconciliacdo da Divida Bruta e da Divida Liquida daCompanhia em
31 de dezembro de 2020, 2019, 2018:

Em 31 de dezembro de:

(em milhares de RS) 2020 2019 2018
Debéntures (circulante) 65.792 52.985 103.230
Debéntures (ndo circulante) 945.901 120.872 171.686
Notas promissérias comerciais(circulante) - 861.697 -
Arrendamentos — obrigag8es (circulante) 326 2.564 -
Arrendamentos — obrigag¢8es (ndo circulante) 1.682 5.419 -
Divida Bruta 1.013.701 1.043.537 274.916
(-) Caixa e equivalentes de caixa (209.594) (17.956) (45.528)
(-) Titulos e valoress mobiliarios (circulante) - (65.941) (40.741)
(-) Titulos e valores mobilidrios (ndo circulante) (10.237) (11.667) (20.296)
Divida Liquida 793.870 947.973 168.351

(c) Explicar o motivo pelo qual entende que tal medi¢cdo é mais apropriada para acorreta
compreensao da sua condigao financeira e do resultado de suas operagoes

O LAJIDA é um indicador ndao contdbil utilizado pela administragdo da Companhia paraavaliar o
desempenho operacional, facilitando a comparabilidade da sua estrutura aolongo dos anos, uma vez
gue corresponde a indicador financeiro utilizado para avaliaros resultados de uma companhia sem
influéncia da estrutura de capital, de efeitos tributarios e outros impactos contabeis sem reflexo direto,
no nosso entendimento, nofluxo de caixa.

Acreditamos que o LAJIDA é uma informagao adicional as nossas demonstragdes financeiras, mas ndao
é uma medi¢ao contdbil de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil nem com a IFRS, e ndo
devem ser utilizados como substitutos do lucro liquido, do fluxo de caixa operacional, como indicador de
desempenho operacional, nem tampouco como indicador de liquidez e/ou como base de distribui¢cdo de
dividendos.

Entendemos que o LAJIDA é uma medi¢do apropriada para a correta compreensdo dosresultados das
nossas operacdes, posto que, no seu calculo, ndo sio incluidas despesasde depreciagcdo/amortizacdo, de
imposto de renda e contribui¢do social sobre o lucro e

resultado financeiro, ndo sendo, portanto, afetado por flutuacdes nas taxas de juros, altera¢cdes na
carga tributaria relativa a imposto de renda e contribui¢do social sobre o
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.2 - Medi¢cdes ndo contabeis

lucro, bem como pelos niveis de depreciacdo e amortizacdo do ativo imobilizado, intangivel e direito de
uso.

Divida Bruta e Divida Liquida

A Companhia entende que a medicdo da Divida Liquida é util na avaliagdo do grau de endividamento
em relacdo a sua posicao de caixa. Para maiores informagdes sobre oscontratos financeiros celebrados
pela Companhia, vide item 10.1(f) deste Formulario de Referéncia.
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.3 - Eventos subsequentes as DFs

3.3 Eventos subsequentes as Gltimas demonstragoes financeiras

Em 12 de margo de 2021, a Administragcdao da Companhia autorizou a emissdo e divulgacao das demonstragdes
financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.4 - Politica destinacéo de resultados
3.4- Politica de destinag¢do dos resultados

2020

2019

2018

a) Regras sobre
aretengdo de
lucros

Nos termos do Estatuto Sociale da
Politica de Distribuicdo de
Dividendos da Companbhia,
vigentes no exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de
2020, sdo deduzidos do resultado
do exercicio, antes de qualquer
participagado, 0s prejuizos
acumulados e a previsdo parao
imposto sobre a renda.

Ainda, antes da distribuicdo dos
dividendos do exercicio, ¢&
efetuada a dedugdo da“reserva
legal”, em parcela de5% do lucro,
até o maximo de20% do capital
social, nos termos da Lei n° 6.404,
de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Agbes”’). No
exercicio em que o saldo da
reserva legal acrescido dos
montantes das reservas de capital
exceder 30% do capital social, nao
sera obrigatéria a destinacdo de
parte do lucro liquido para a
reserva legal.

Adicionalmente, com a
celebracdo do segundo aditivo ao
Contrato de Concessdo em
dezembro de 2014, a Companhia
passou a realizar a amortizacdo
dos valores registrados na
“reserva de lucros a realizar”,na
mesma medida do
reconhecimento da
amortizagao dos ativos
intangiveis  constituidos para
refletir o novo custo da
concessdo. Essa reserva teve
origem no valor de atualizagdo
monetaria do ativo financeiro
acumulado, em fungdo da
aplicagdo do ICPC 01 - Contratos
de Concessdo, o qual foi
convertido em ativo intangivel no
momento da renovagdo do
contrato de concessdo. A
reversdo da reserva de lucros a
realizar é realizada, anualmente
e, noexercicio social findo em 31
de dezembro de 2020, foi de
R$4.886 mil, representando 2,2%
do lucro  disponivel para
distribuicdo (compreendendo o
lucro liqguido do exercicio
deduzido da reserva legal
constituida).

A Companhia também constitui
“reserva de retengdo de lucros”,

Nos termos do Estatuto Sociale da
Politica de Distribuicdo de
Dividendos da Companbhia,
vigentes no exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de
2019, sdo deduzidos do resultado
do exercicio, antes de qualquer
participagdo, 0s prejuizos
acumulados e a previsdo parao
imposto sobre a renda.

Ainda, antes da distribuicdo dos
dividendos do exercicio, ¢&
efetuada a deducgdo da“reserva
legal”, em parcela de5% do lucro,
até o maximo de20% do capital
social, nos termos da Lei n° 6.404,
de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acgbes”). No
exercicio em que o saldo da
reserva legal acrescido dos
montantes das reservas de capital
exceder 30% do capital social, ndo
sera obrigatdria a destinagdo de
parte do lucro liquido para a
reserva legal.

Adicionalmente, com a
celebragdo do segundo aditivo ao
Contrato de Concessdo em
dezembro de 2014, a Companhia
passou a realizar a amortizagdo
dos valores registrados na
“reserva de lucros a realizar”,na
mesma medida do
reconhecimento da
amortizagdao dos ativos
intangiveis  constituidos para
refletir o novo custo da
concessdo. Essa reserva teve
origem no valor de atualizagao
monetaria do ativo financeiro
acumulado, em fungdo da
aplicagdo do ICPC 01 - Contratos
de Concessdo, o qual foi
convertido em ativo intangivel no
momento da renovagdao do
contrato de concessdo. A
reversdao da reserva de lucros a
realizar é realizada, anualmente
e, no exercicio social findo em 31
de dezembro de 2019, foi de
RS$4.886 mil, representando 3,1%
do lucro disponivel para
distribuicdo (compreendendo o
lucro liqguido do exercicio
deduzido da reserva legal
constituida).

A Companhia também constitui
“reserva de retengdo de lucros”,

Nos termos do Estatuto Socialda
Companhia vigente no exercicio
social encerrado em 31 de
dezembro de 2018, sdo
deduzidos do resultado do
exercicio, antes de qualquer
participagao, 0s prejuizos
acumulados e a previsdo para o
imposto sobre a renda.

Ainda, antes da distribuicdo dos
dividendos do exercicio, ¢é
efetuada a dedugdo da “reserva
legal”, em parcela de5% do lucro,
até o maximo de 20% do capital
social, nostermos da Lei n° 6.404,
de 15 de dezembro de 1976,

conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Agbes”). No
exercicio em que o saldo da
reserva legal acrescido dos

montantes das reservas decapital
exceder 30% do capitalsocial, ndo
sera obrigatdria a destinacdo de
parte do lucro liquido para a
reserva legal.

Adicionalmente, com a
celebragdo do segundo aditivoao
Contrato de Concessao em
dezembro de 2014, a Companhia
passou a realizar a amortizagao
dos valores registrados na
“reserva de lucros a realizar”, na

mesma medida do
reconhecimento da amortizagdo
dos ativos intangiveis

constituidos para refletir o novo
custo daconcessdo. Essa reserva
teve origem no valor de
atualizagdo monetaria do ativo
financeiro acumulado, em
funcdo da aplicagdo do ICPCO1 -
Contratos de Concessdo, o qual
foi convertido em ativo intangivel
no momento da renovagdao do
contrato de concessdo. A
reversdo da reserva de lucros a
realizar é realizada, anualmente
e, no exercicio social findo em 31
de dezembro de 2018, foi de
RS4.886 mil, representando 2,9%
do lucro disponivel para
distribuicdo (compreendendo o
lucro liqguido do exercicio
deduzido da reserva legal
constituida).

A Companhia também constitui
“reserva de retengdo de lucros”,
que tem por objetivo reforgar o
capital circulante e atender as
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que tem por objetivo reforgar o|que tem por objetivo reforcar o|necessidades de recursos para

capital circulante e atender as
necessidades de recursos para
investimentos da Companhia em
obras de distribuicdo de gdas e
modernizagdo.

No exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2020, a Companhia
propds a retengdo de lucros no valor
de RS$59.574 mil, com base em
orgamentos de capital
compreendendo todas as fontes e
aplicagbes de recursos, nos termos
do artigo 196 da Lei das Sociedades
por Acgdes, apresentado aos
administradores na forma do Plano
de Negdcios de 2020- 2027.

Na Assembleia Geral Ordinaria da
Companhia, realizada em XX de
abril de 2020, tendo em vista o
resultado da Companhia verificado
no exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2020, foi
aprovada a destinagao do lucro
liquido do exercicio.

capital circulante e atender as
necessidades de recursos para
investimentos da Companhia em
obras de distribuicdo de gdas e
modernizagdo.

No exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2019, a Companhia
propds a retengdo de lucros no
valor de R$48.365 mil, com base
em orcamentos de capital
compreendendo todas as fontes e
aplicagdes de recursos, nos termos
do artigo 196 da Lei das Sociedades
por Acgles, apresentado aos
administradores na forma do Plano
de Negdcios de 2020- 2027.

Na Assembleia Geral Ordinaria da
Companhia, realizada em 30 de
abril de 2020, tendo em vista o
resultado da Companhia verificado
no exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2019, foi
aprovada a destinagao do lucro
liquido do exercicio.

investimentos da Companhia em
obras de distribuicdo de gas e
modernizagdo.

Essas retengdes de lucros, quando
ocorrem sdo devidamente
aprovadas pelos acionistas da
Companhia, com base em
orgamentos de capital
compreendendo todas as fontes e
aplicagbes de recursos, nos termos
do artigo 196 da Lei das Sociedades
por Agdes.

Na Assembleia Geral Ordinaria da
Companhia, realizada em 30 de
abril de 2019, que aprovou as
demonstra¢des financeiras de
2018, tendo em vista o resultado
da Companhia verificado no
exercicio social encerrado em de
dezembro de 2018, foi aprovada a
destinagdao do lucro liquido no
exercicio.

a.i) Valores das
retengdes de
lucros

No exercicio social encerradoem
31 de dezembro de 2020, a
Companhia obteve lucro liquido
de R$228.110 mil, cujadestina¢ido
esta descrita abaixo:

Reserva legal: R$11.406 mil.

Dividendo minimo obrigatdrio:
RS$55.397 mil, sendo:

Juros sobre o capital proéprio:
R$45.760 mil.

Dividendos: R$9.637 mil.

Dividendos adicionaispropostos:
R$106.619 mil.

Reserva de retengdo de lucros:
R$59.574 mil.

No exercicio social encerradoem
31 de dezembro de 2019, a
Companhia obteve lucro liquido
de R$164.558 mil, cujadestinacdo
estd descrita abaixo:

Reserva legal: R$8.228 mil.

Dividendo minimo obrigatdrio:
R$40.304 mil.

Juros sobre o capital préprio:RS
14.730 mil.

Dividendos adicionaispropostos:
RS$57.817 mil.

Reserva de retenc¢ao de lucros:
R$48.365 mil.

No exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2018, a
Companhia obteve lucro liquido
de R$177.561 mil, cujadestinacio
estd descrita abaixo:

Reserva legal: R$8.878 mil.

Dividendo minimo obrigatoério:
RS43.393 mil.

Juros sobre
RS$15.998 mil.

capital proprio:

Dividendos adicionaispropostos:
R$114.178 mil.

a.ii) Percentuais
em relagdo aos
lucros totais
declarados

Reserva legal: 5,0% do lucro

liquido do exercicio.

Dividendos: 73,12% do lucro
liquido ajustado e disponivel do
exercicio (representado pelo
lucro liguido do exercicio
deduzido da constituicdo da
reserva legal e acrescido da
reversdo da reserva de lucrosa
realizar).

Reserva de retencdo de lucros:
26,88% do lucro liquido ajustado
e disponivel do exercicio
(representado pelo lucro liquido do
exercicio deduzido da constituicdo
da reserva legal e acrescido da
reversdo da reserva de lucros a
realizar).

Reserva legal: 5,0% do lucro

liquido do exercicio.

Dividendos: 70,0% do lucro
liquido ajustado e disponivel do
exercicio (representado pelo
lucro liguido do exercicio
deduzido da constituicdo da
reserva legal e acrescido da
reversdao da reserva de lucrosa
realizar).

Reserva de reten¢ao de lucros:
30,0% do lucro liquido ajustado
e disponivel do exercicio
(representado pelo lucro liquido
do exercicio deduzido da
constituicdo da reserva legal e
acrescido da reversao da reserva
de lucros a realizar).

Reserva legal: 5,0% do lucro

liquido do exercicio.

Dividendos e juros sobre capital
proprio: 100,0% do lucro liquido
ajustado edisponivel do exercicio
(representado pelo lucro liquido do
exercicio deduzido da constituicao
da reserva legal e acrescido da
reversdao da reserva de lucros a
realizar).
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b) Regras sobre
a distribuigdo de
dividendos

O Estatuto Social e a Politica de
Distribuicdo de Dividendos da
Companhia preveem que a
distribuicdo de dividendos aos
acionistas nao sera inferior a 25%
liquido  ajustado

(dividendo obrigatdrio).

do lucro

Conselho de
Companhia
dividendos

Ainda, o
Administracdo da
podera
intermediarios ou

intercalares, a conta de lucros
acumulados ou de reservas de
lucros e, também, o pagamento
de juros sobrecapital préprio.

declarar

Cumpre salientar que, os juros
pagos ou creditados atitulo de
capital préprio serdao imputados
aos
obrigatérios,

dos dividendos
integrando o
montante dos dividendos
distribuidos pela Companhia,

para todos os efeitos legais

valores

O Estatuto Social e a Politica de
Distribuicdo de Dividendos da
Companhia
distribuicdo de dividendos aos
acionistas ndo serd inferior a 25%
liquido  ajustado
(dividendo obrigatério).

preveem que a

do lucro

Ainda, o Conselho de
Administracdo da Companhia
podera dividendos
intermedidrios ou

intercalares, a conta de lucros
acumulados ou de reservas de

declarar

lucros e, também, o pagamento
de juros sobrecapital préprio.

Cumpre salientar que, os juros
pagos ou creditados atitulo de
capital préprio serdo imputados

aos valores dos dividendos
obrigatérios, integrando o
montante dos dividendos
distribuidos pela Companhia,

para todos os efeitos legais.

O Estatuto Social da Companhia
prevé que a distribuicio de
dividendos ndoserd inferior a 25%
do lucro liquido ajustado,
distribuido aos acionistas a titulo
de dividendo minimo obrigatério.

Ainda, o Conselho de
Administracdo da Companhia
poderd  declarar  dividendos

intermediarios ou intercalares, a
conta de lucros acumulados ou de
reservas de lucros e, também, o
pagamento de juros sobre capital
proprio.

Cumpre salientar que, os juros
pagos ou creditados a titulo de
juros sobre o capital préprio
serdo imputados aos valoresdos
dividendos obrigatorios,
integrando o montante dos
dividendos distribuidos pela
Companhia, para todos os efeitos
legais.

c) Periodicidade
das
distribui¢cGes de
dividendos

Os dividendos sdo distribuidos de
forma anual, podendo o Conselho
de Administracdo declarar
dividendos intermediarios ou
intercalares, a conta de lucros
acumulados ou de reservas de
lucros e, também, o pagamento

de juros sobre o capital préprio

Os dividendos sdo distribuidos de
forma anual, podendo o Conselho
de Administragdao declarar

dvidendos intermediarios ou
intercalares, a conta de lucros
acumulados ou de reservas de
lucros e, também, o pagamento

de juros sobre o capital préprio.

Os dividendos sdo distribuidosde
forma anual, podendo o Conselho
de Administracdao
dividendos

declarar
intermediarios  ou
intercalares, a conta de lucros
acumulados ou de reservas de
lucros e, também, o pagamento
de juros sobre o capital proprio.
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d) Eventuais
restrigGes a
distribuicao de
dividendos
impostas por
legislagdao ou
por
regulamentagao
especial
aplicavel a
Companhia,
assim como
contratos,
decisGes
judiciais,
administrativas
ou arbitrais

A Companhia n3do esta sujeita a
distribuicdo de
impostas por
regulamentagdo

restricbes a
dividendos
legislagdo ou
especial aplicavel a
Companhia, nem por contratos,
decisdes judiciais, administrativas
ou arbitrais.

Na data deste Formuldrio de
Referéncia, aCompanhia informa
queestd cumprindo com todas as
suas obrigacbes e
impostas nos seus instrumentos
de divida, no entanto, qualquer
inadimplemento decorrente de

restricdes

descumprimento de

obrigagdes contratuais da
Companhia, pode afetar
substancial e adversamente sua
condigdo financeira, sua
capacidade de conduzir seus

negdcios e seus negdcios.

Em decorréncia de seus contratos
financeiros, a
sujeita a determinadas cldusulas
restritivas (covenants) existentes,
que
operacionais e outras restricdes ao
negaocio, quais
destacam-se a manuten¢do de

Companhia esta

impdem restricdes

seu dentre as
indices financeiros especificos, que
devem ser cumpridos

continuamente todos o0s anos

para ndo ocasionarem em
descumprimento de suas
obrigacbes de divida. Neste

sentido, a capacidade de contratar
novas dividas, de manter linhas de
crédito, de realizar investimentos
ou distribuir dividendos acaba por
ser restringida em decorréncia de
tais obrigacgdes.

A Companhia ndo esta sujeita a

restricbes a distribuicdo de

dividendos impostas por
legislagdo ou regulamentacdo
especial aplicavel a

Companhia, nem por contratos,
decisdes judiciais, administrativas
ou arbitrais.

Na data deste Formuldrio de
Referéncia, aCompanhia informa
queestd cumprindo com todasas
suas obrigacdes e restricdes
impostas nos seus instrumentos
de divida, no entanto, qualquer
inadimplemento decorrente de

descumprimento de

obrigacdes contratuais da
Companhia, pode afetar
substancial e adversamente sua
condicdo financeira, sua
capacidade de conduzir seus

negocios e seus negdcios.

Em decorréncia de seus contratos
financeiros, a Companhia esta
sujeita a determinadas cldusulas
restritivas (covenants) existentes,
que impdem
operacionais e outras restricdes ao
seu

restricdes
negdcio, dentre as quais
destacam-se a manutengdo de
indices financeiros especificos, que
devem ser cumpridos

continuamente todos os anos

para ndo ocasionarem em
descumprimento de suas
obrigacbes de divida. Neste

sentido, a capacidade de contratar
novas dividas, de manter linhas de
crédito, de realizar investimentos
ou distribuir dividendos acaba por
ser restringida em decorréncia de
tais obrigagbes.

A Companhia ndo esta sujeita a
restricdes a distribuicio de

dividendos impostas por
legislagdo ou regulamentacdo
especial aplicavela Companbhia,
nem por contratos, decisOes
judiciais, administrativas ou
arbitrais.

PAGINA: 16 de 310




Formulario de Referéncia - 2020 - COMPANHIA DE GAS DE MINAS GERAIS - GASMIG

Verséo : 3

3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.4 - Politica destinacéo de resultados

e)Sea
Companhia
possui uma
politica de
destinagao de
resultados
formalmente
aprovada,
informando
drgao
responsavel
pela aprovacgao,
data da
aprovagao e,
casoa
Companhia
divulgue a
politica, locais
na rede mundial
de
computadores
onde o
documento
pode ser
consultado.

Em 31 de julho de 2019, o
Conselho de Administracdo da
GASMIG aprovou a Politica de
Distribuicdo de Dividendos da
Companhia, a qual foi elaborada
em  estrita  observancia a
legislagdo e regulamentacdo
aplicaveis e ao Estatuto Social. A
Companhia divulga a Politica de
Distribui¢ao de Dividendos em seu
endereco na rede mundial de
computadores. O documento é
por link
http://www.gasmig.com.br/Instit

acessivel meio do

Em 31 de julho de 2019, o
Conselho de Administra¢do da
GASMIG aprovou a Politica de
Distribuicdo de Dividendos da
Companhia, a qual foi elaborada
em  estrita observancia a
legislacdo e regulamentacgao
aplicaveis e ao Estatuto Social. A
Companhia divulga a Politica de
Distribuicao de Dividendos em seu
endere¢o na
computadores. O documento é
por link
http://www.gasmig.com.br/Instit

rede mundial de

acessivel meio do

ucional/Documents/NO-02.07-

ucional/Documents/NO-02.07-

Alt00-
PoliticadeDistribuicdodeDividend

Alt00-
PoliticadeDistribuicdodeDividend

0s-CRCA009-019-
31072019.pdf#tsearch=pol%C3%A

0s-CRCA009-019-
31072019.pdf#tsearch=pol%C3%A

Dtica%20dividendos

Dtica%20dividendos

Ndo aplicavel, dado que a
Companhia ndo possui
politica de destinagdo de
resultados formalmente
aprovada.

uma
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.5 - Distribuicdo de dividendos

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo apresentar as informag8es contidas neste item do Formulario de Referéncia por estar registrada

na categoria “B” de emissores, para os quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrucdo CVM n°
480, de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.6 - Dividendos-Lucros Retidos/Reservas

3.6 - Declaragdo de dividendos a conta de lucros retidos ou reservas

A Companhia opta por ndo apresentar as informacgGes contidas neste item do Formulario de Referéncia por estar
registrada na categoria “B” de emissores, para os quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da
Instrugcdo CVM n2 480, de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.7 - Nivel de endividamento

Exercicio Social Somado Passivo  Tipo de indice indice de Descricéo e motivo da utilizagdo de outro indice
Circulante e N&o endividamento
Circulante
31/12/2019 1.450.064.000,00

indice de Endividamento 1,45675341
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Exercicio social (31/12/2019)

Tipo de Obrigagéo Tipo de Garantia Descrever outras Inferior a um ano Um a trés anos|Trés a cinco anos Superior a cinco anos Total

garantias ou privilégios
Titulos de divida Quirografarias 884.279.189,22 65.419.000,00 0,00 0,00 949.698.189,22
Titulos de divida Outras garantias ou privilégio (i) Garantia Flutuante; e |32.966.875,36 60.871.786,81 0,00 0,00 93.838.662,17

(i) Cesséo e vinculacdo
de direitos creditérios.

Total 917.246.064,58 126.290.786,81 0,00 0,00 1.043.536.851,39

Observagao

Observagdo:. Os saldos apresentados acima referem-se as rubricas debéntures e notas promissérias (circulante e néo circulante) e passivo de arrendamento (circulante e ndo circulante) estando, desta forma,
devidamente reconciliados com as informagdes acima se referem as demonstragées financeiras da Companhia relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019. Nos valores inferiores a um ano as
guantias registradas das debéntures e notas promissdrias englobam o principal da divida, vincendo nos doze meses seguintes, e juros provisionados e ainda ndo pagos.
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3.9 - Outras informacgdes relevantes

82 Emissdo de Debentures Simples e Resgate das Notas Promissoérias da 12 Emissdo da Companhia

Em 09 de setembro de 2020, a Companhia concluiu a distribuicdo de sua 82 emissao de debéntures simples, no valor de
R$850.000.000,00 (oitocentos e cinquenta milhdes de reais), em série Unica, com prazo de 11 anos e atualiza¢gdo monetaria
pelo IPCA acrescida de juros remuneratérios de 5,27% (cinco inteiros e vinte e sete centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

As Debéntures foram emitidas no ambito do artigo 22 da Lei n? 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada, do
Decreto n? 8.874, de 11 de outubro de 2016, e da Portaria do Ministério de Minas e Energia (“MME”) n2 252, de 17 de
junho de 2019, conforme alterada, tendo em vista o enquadramento do projeto como prioritario pelo MME, por meio da
Portaria n2 6, de 15 de abril de 2020.

Nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 82 (Oitava) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em
Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos, da Companhia de Gas
de Minas Gerais - GASMIG”, celebrada em 26 de agosto de 2020, e devidamente registrada na Junta Comercial do Estado
de Minas Gerais sob 0 n2 7985285, em 28 de agosto de 2020, conforme aditada em 04 de setembro de 2020, e da regulacao
aplicavel, a totalidade dos recursos liquidos captados pela Gasmig foi destinada a realizacdo, pela Gasmig, na presente
data, do resgate antecipado obrigatério total da 12 (primeira) Emissdao de Notas Promissdrias Comerciais, em série Unica,
com valor nominal unitdrio de R$1.000.000,00 (um milh3o de reais) cada, perfazendo o valor total de R$850.000.000,00
(oitocentos e cinquenta milhGes de reais), na respectiva data de emissao.
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4.1 Descricao dos fatores de risco

O investimento nos valores mobilidrios de emissdao da Companhia envolve a exposicdo a determinados riscos. Antes de
tomar qualquer decisdo de investimento em qualquer valor mobilidario de emissdao da Companhia, os potenciais
investidores devem analisar cuidadosamente todas as informacgdes contidas neste Formuldrio de Referéncia, os riscos
mencionados abaixo, as demonstracdes financeiras da Companhia e respectivas notas explicativas. Os negdcios, situacao
financeira, resultados operacionais, fluxo de caixa, liquidez e/ou negdcios futuros da Companhia poderdo ser afetados de
maneira adversa por qualquer dos fatores de risco conhecidos por nés na data deste Formuldrio de Referéncia e descritos
abaixo, bem como por riscos adicionais ndo conhecidos, mas que podem surgir no futuro ou que consideramos irrelevantes
nesta data. O preco de mercado dos valores mobilidrios de emissdo da Companhia poderd diminuir em razao de qualquer
desses e/ou de outros fatores de risco, hipdteses em que os potenciais investidores poderdo perder parte ou a totalidade
de seus investimentos nos valores mobiliarios de emissdo da Companhia. Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que a
Companhia conhece e acredita que, na data deste Formuldrio de Referéncia, podem afetar a Companhia adversamente.

Para os fins desta secdo “4. Fatores de Risco”, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim
0 exigir, a mencdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causard ou terd “efeito adverso”
ou “efeito negativo” para a Companhia, ou expressdes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema poderd ou
poderia causar efeito adverso relevante na participacdao da Companhia no mercado, na reputacao, nos negdcios, situacao
financeira, resultados operacionais, fluxo de caixa, liquidez e/ou negdcios futuros da Companhia, bem como no preco dos
valores mobilidrios de emissdao da Companhia. Expressdes similares incluidas nesta secao “4. Fatores de Risco” devem ser
compreendidas nesse contexto.

Ademais, ndo obstante a subdivisdo desta segao “4. Fatores de Risco”, determinados fatores de risco que estejam em um
item podem também se aplicar a um ou mais itens desta secdo ou de qualquer matéria tratada neste Formulario de
Referéncia.

(a) Com relagdo a Companhia

A perda da concessdo da Companhia para a exploragdo de gds canalizado no Estado de Minas Gerais pode gerar
prejuizos em seus resultados e afetar a sua capacidade de pagamento e cumprimento das suas obrigagoes financeiras.

Em 1993, a Gasmig obteve a concessdo para exploracdo dos servicos de distribuicdo de gds canalizado a clientes dos
segmentos industrial, automotivo, comercial, institucional e residencial no estado de Minas Gerais, por um periodo de 30
anos (‘Contrato de concessao’). A concessao foi prorrogada até 10 de janeiro de 2053 pela assinatura da Segunda Alteragao
ao Contrato de Concessdo, assinada em 26 de dezembro de 2014. Em 19 de Setembro de 2019, a Gasmig executou a
Terceira Alteragdo ao Contrato de Concessao, que substituiu a obrigacdo da Gasmig de construir um gasoduto da cidade
de Queluzito, em Minas Gerais, em dire¢do a cidade de Uberaba, Minas Gerais, por um pagamento compensatério de
R$852 milhdes ao Estado de Minas Gerais, e confirmou a extensdo do Contrato de Concessdo até 10 de janeiro de 2053.
Além disso, a Gasmig assumiu o compromisso de atingir um total de 100.000 clientes atendidos até o final de 2022 e
construir redes para atender as sete mesorregioes do Estado de Minas Gerais. Atualmente, serve cinco delas.

Nos termos do Artigo 35 da Lei no. 8.987 de 13 de Fevereiro de 1995, denominada (a ‘Lei das concessbes’), a concessdo
esta sujeita a cessagdo antecipada em determinadas circunstancias, incluindo as seguintes: (i) advento do termo contratual;
(i) encampagdo da operacdo pelo estado; (iii) cessagdo por outras razoes, geralmente de tempo, decorrente da lei; (iv)
rescisdo do contrato (amigavelmente ou pelos tribunais); (v) anulacdo do contrato de concessdo como consequéncia de
uma falha ou irregularidade verificada em um processo de concurso ou de oferta publica ou na forma da sua concesséo;
ou (vi) a faléncia ou extin¢do do titular da concessdo. Em qualquer uma dessas circunstancias, os ativos da concessdo
reverterdo para o Poder Concedente, o Estado de Minas Gerais. No caso de a Gasmig perder a concessao, por qualquer
razdo, ndo podemos garantir que o montante da qualquer indenizagdo pagavel a Gasmig sera suficiente para compensar
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0s seus investimentos, a taxa implicita de retorno, nem a perda de lucros futuros relacionados aos ativos ainda nao
totalmente amortizados ou depreciados.

As atividades desenvolvidas pela Gasmig estdo sujeitas a interrupgoes, perturbacdes e riscos no sistema de distribuicdo,
causados por acidentes, dificuldades operacionais, danos, falhas de equipamento ou processos, causas naturais ou
catdstrofes (como explosGes, incéndios, inundagdes, deslizamentos de terra, sabotagem, terrorismo, vandalismo, dentre
outros). Tais eventos podem fazer com que a Gasmig tenha a obrigacdo de indenizar clientes que sofram danos e que
possam expo-los a processos administrativos ou judiciais.

Além disso, a Gasmig podera sofrer a intervengdo do Poder Concedente caso este Poder entenda que existe o risco de a
Gasmig ndo conseguir prestar os servigos, ou no caso de a Gasmig ter deixado de cumprir com as suas obrigacGes sob o
contrato de concessao ou a Lei aplicdvel. Nestes casos, o Poder Concedente podera também impor multas pesadas contra
a Gasmig, ou até mesmo revogar a sua concessao.

A extingcdo precoce do contrato de concessao, e as penalidades ligadas a tal extincdo, gerariam impactos significativos nos
resultados da Gasmig e afetariam a sua capacidade de pagar e cumprir as suas obrigacdes financeiras.

O término contratual da concessdo da Gasmig ocorre em janeiro de 2053, e a concessado pode ser prorrogada, pelo critério
exclusivo do Poder Concedente.

A concess@io da Companhia se encerrard em janeiro de 2053, podendo ser prorrogada, ou néo, a exclusivo critério do
Poder Concedente, mediante interesse publico. Ademais, se renovado, a Companhia néo pode assegurar que o Contrato
de Concessdo renovado terd termos e condigoes que lhe sdo favordveis. Uma decisdo desfavordvel do Poder Concedente
em prorrogar a concessdo ou uma condi¢do desfavordvel da prorrogagdo poderd afetar adversamente os negdcios da
Companhia.

A Companhia conduz suas atividades de exploragdo industrial, institucional e residencial dos servigos de gas canalizado no
Estado de Minas Gerais, em conformidade com o disposto no Contrato de Concessdo e seus respectivos aditivos,
celebrados com o Governo do Estado de Minas Gerais. Conforme disposto no referido instrumento, a concessdo conferida
a Companhia perdurara até janeiro de 2053, podendo ser renovada, a exclusivo critério do Poder Concedente. Cumpre
ressaltar, ainda, que o Governo Estadual possui consideravel discricionariedade, nos termos da Lei de Concessdes e dos
contratos de concessdes, com relagdo a renovagao das concessdes.

Assim, a Companhia pode ser obrigada a atender certas exigéncias para renovar o Contrato de Concessdo e nao pode
garantir que este sera renovado nos mesmos termos e condi¢gdes ou que conseguira cumprir tais exigéncias.

Desse modo, a implanta¢do da estratégia de crescimento e o andamento normal dos negdcios, a capacidade de geragao
de caixa e os resultados operacionais da Companhia poderao ser adversamente afetados por agdes governamentais, tais
como a modificagdo da atual legislacdo, a ndo renovac¢do da concessao, a renovagao da concessao sujeita ao cumprimento
de determinadas condi¢Oes precedentes ou o cancelamento dos programas de concessao estaduais.

Mudang¢as na metodologia e nos pardmetros adotados pelas autoridades reguladoras no que se refere aos ciclos de
revisdo tarifdria da Gasmig podem impactar negativamente nossas operagoes e nossa condigdo financeira.

Os parametros gerais de regulacdo tarifaria sdo especificados no Contrato de Concessdo, que: (i) determina as orientagdes
gerais para ajustes das tarifas; (ii) garante a repasse do custo de aquisicdo de gas e da revisdo tarifaria; (iii) determina a
margem de distribuicdo, que permite a sustentabilidade econémica e financeira da Gasmig, de acordo com as melhores

praticas utilizadas pelas agéncias reguladoras brasileiras e internacionais para o setor da distribuicdo de gas natural.

O contrato de concessdo também estipula que a tarifa sera revista se ocorrerem eventos que coloqguem em risco o
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equilibrio econémico e financeiro do Contrato, sob a forma e durante os periodos necessarios para evitar perdas devido a
insuficiéncia tarifaria.

Em novembro de 2019, a Secretaria de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais (‘SEDE), 6rgao do Governo do Estado
de Minas Gerais, responsavel pela regulacdo da distribuicdo de gds canalizado, concluiu o primeiro ciclo de revisdo tarifaria,
em que foram determinados os parametros em rela¢do a taxa de remuneracao e as expectativas de investimentos, custos
e volumes, para a determinacgdo das tarifas no ciclo de 2018-2022. Além disso, a SEDE incluiu o impacto do pagamento da
Subvencdo Compensatéria nas tarifas.

AlteragGes nos ciclos de revisdo tarifaria podem causar um efeito adverso importante nas atividades da Gasmig, afetando
sua condicdo financeira e os resultados de suas operagbes. Poderiam também gerar impactos sobre as condi¢ées do
mercado e os precos dos titulos no Brasil, afetando negativamente a Gasmig — podendo alterar o preco do gas, ou aumentar
os custos da realizacdo de suas atividades.

O desenvolvimento das atividades da Companhia estd sujeito a obtengdo de licengas e autorizagées, conforme exigido
pelas autoridades municipais e por outros orgéos competentes, incluindo, mas néo se limitando, as licencas e
autorizagcoes ambientais, exigidas pelos érgdos ambientais.

A Companhia executa obras de instalacdo, manutencdo e ampliacdo em toda a sua area de concessdo. Em alguns casos,
essas obras interferem em vias publicas de diversos municipios do Estado de Minas Gerais, e, dessa forma, a Companhia
deve obedecer, além da legislacdo ambiental estadual e federal, as normas municipais de cada um destes municipios,
observando, quando existentes, seus codigos de posturas, obras, meio ambiente, dentre outros. Cumpre salientar que, no
exercicio de suas atividades, a Companhia possui todos os documentos autorizativos necessarios para tanto, como licencas,
alvaras e autorizacdes.

Os processos para obtenc¢do, manutencdo ou renovacao dessas licencas, autorizacgdes, alvaras e registros poderdo se tornar
mais dificultosos e poderdo ser impostas novas licencgas, autorizages, outorgas, regulamentagdes, alvaras e registros, ou
mesmo restricdes, pelas autoridades competentes, o que podera afetar negativamente os resultados operacionais da
Companhia.

A ndo obtengdo, manutengao ou renovagado dessas licengas, alvaras ou autorizagdes ambientais, a opera¢ao em desacordo
com os atos autorizativos concedidos, bem como o descumprimento de condicionantes presentes em tais documentos,
poderdo fazer com que a Companhia incorra em custos adicionais, destinando recursos para o cumprimento de eventuais
encargos adicionais, como multas, ou mesmo comprometer o regular desenvolvimento de suas atividades, em razdo de,
embargos, interdi¢des ou paralisagcdo das suas atividades. Além disso, diversas penalidades podem vir a ser aplicadas de
acordo com o rigor do ndao cumprimento com o licenciamento correspondente, tais como, entre outros, multas sucessivas,
suspensdo ou interrupcao do desenvolvimento de suas atividades. Esses fatores poderdo impactar adversamente as
operacdes, a situagdo financeira e os resultados operacionais da Companhia, além de colocar em risco a sua concessao,
por descumprimento de obrigacdes contratuais. Ademais, a operagao de atividades sem as devidas licengas e autorizagdes
ambientais, ou em desacordo com as concedidas, pode submeter o corpo diretivo da Companhia as sangdes criminais, na
Lei n2 9.605, de 12 de fevereiro de 1998, conforme alterada (“Lei de Crimes Ambientais”).

Pelo fato de as atividades da Companhia estarem sujeitas a concessdo de licencas e permissGes ambientais por diversos
orgdos federais, estaduais e municipais, a morosidade e ineficiéncia, pelos érgdos competentes, para concessdo das
devidas permissdes, licencas e/ou renovagio pode dificultar, inviabilizar ou retardar a regularidade da Companhia na
obtencao de tais licengas e permissdes. Nesse sentido, a Companhia ndao pode garantir que os cronogramas e orgamentos
planejados de seus projetos ndo sejam afetados pelos procedimentos internos dos érgdos reguladores e ambientais para
fins de emitir as licengas e permissGes pertinentes em tempo habil, o que pode afetar os objetivos da Companhia,
influenciando negativamente seu resultado operacional e sua condi¢do financeira.
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As operagoes da Companhia poderdo ser interrompidas por fatores naturais e antrépicos ligados a sua atividade e
intervengdo do Poder Concedente.

Atualmente, as atividades desenvolvidas pela Companhia estdo sujeitas, por sua natureza, a interrupg¢oes e disturbios, nos
sistemas de distribuicdo, causados tanto por acidentes, falhas de equipamento ou processos, causas naturais, ou por
fatores diversos (como explosdes, incéndios, enchentes, deslizamentos, sabotagem, terrorismo, vandalismo, entre outros),
o que podera implicar na obrigacdo da Companhia em indenizar eventuais clientes e/ou terceiros prejudicados, ressarcir
eventuais danos ao meio ambiente e ao patriménio publico, e expb-la a processos administrativos e judiciais. Em virtude
destes fatos, podem ser aplicadas, pelo Poder Publico, san¢Ges como adverténcias, multas, embargos ou interdigoes.

Além disso, cumpre salientar que, sem prejuizo das penalidades cabiveis e das responsabilidades incidentes, a Companhia
poderd sofrer a intervencdo do Poder Concedente na hipdtese em que este entenda estar havendo risco de prestacado
inadequada dos servicos, ou pelo descumprimento, pela Companhia, das normas legais, regulamentares e contratuais,
podendo resultar na aplicacdo de multa ou na perda de concessado para o exercicio de suas atividades.

Ineficiéncia e morosidade na expansédo das instala¢des, nos novos investimentos ou nas capitalizacées podem afetar
adversamente os negdcios, resultados operacionais e condigdo financeira da Companhia.

A capacidade da Gasmig de cumprir os objetivos estratégicos depende, em grande parte, de uma implementacdao em tempo
habil e bem-sucedida, com uma boa relacao custo-beneficio, da sua estratégia a longo prazo.

Alguns dos fatores que podem afetar negativamente essa implementacdo sao:

o AlteracGes substanciais nas condi¢cGes econdmicas.

o AlteracGes substanciais em questdes regulatdrias.

o A capacidade de gerar fluxo de caixa, ou obter financiamentos futuros, necessdrios para implementacdo de
projetos.

. A incapacidade de obter licencas e aprovacées governamentais necessarias.

o Problemas inesperados de engenharia.

. Investimentos inesperados em questdes ambientais decorrentes de alteracSes na legislacdo e/ou incidentes que
exijam indenizag¢des por danos ambientais.

. Atrasos inesperados nos processos de expropriagdo e estabelecimento de direitos de servidao.

. A indisponibilidade de forga de trabalho e equipamentos.

. Greves.

. Atrasos na entrega de equipamentos por fornecedores.

. Inadequacgdo das instala¢Oes fisicas e dos equipamentos para garantir atividade ininterrupta dos negécios e
proteger os processos criticos contra falhas e acidentes.

. Atrasos resultantes de falhas de fornecedores ou terceiros no cumprimento de suas obriga¢des contratuais.

. Interferéncias climaticas ou restrigdes ambientais.

o Variagdes significativas das condi¢cOes hidroldgicas em relacdo a média histdrica, ou seja, ocorréncia de chuvas em
volume ou frequéncia diferente da média histdrica.

. Mudangas na legislacdo ambiental, criando novas obrigacdes e causando custos adicionais para projetos.

. Instabilidade juridica causada por quest&es politicas.

. Perpetuacao das condicdes de restricao impostas pela Covid-19.

A ocorréncia dos qualquer dos fatores acima pode resultar em aumentos significativos de custos, ou atrasar /dificultar a
implementacdo de iniciativas e, consequentemente, comprometer a execucdo do plano estratégico da Gasmig, com efeito
negativo sobre os resultados operacionais e financeiros da Gasmig e da Cemig.
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Decisoes desfavordveis em processos judiciais, administrativos ou procedimentos arbitrais podem afetar adversamente
os negdcios da Companhia, sua condigdo financeira e resultados operacionais.

A Companhia é e pode vir a ser, ré ou autora em processos judiciais e administrativos nas esferas civel, tributaria,
trabalhista, regulatéria, ambiental e/ou penal. A Companhia ndo pode garantir que os resultados desses processos serdo
favoraveis, ou, ainda, que terad provisionamento, parcial ou total, com relacdo a todos os custos decorrentes desses
processos. Adicionalmente, a Companhia pode estar sujeita a contingéncias por outros motivos que a obriguem a
despender valores significativos. DecisGes contrarias aos interesses da Companhia que eventualmente alcancem valores
substanciais ou impecam a realizacdo dos seus negécios poderdo afetar adversamente, inclusive em aspectos
reputacionais, a Companbhia.

Da mesma forma, um ou mais administradores da Companhia podem vir a ser partes em processos judiciais e
administrativos, na qualidade de administradores ou de forma desvinculada a Companhia, cuja instauracdo e/ou resultados
podem afeta-los negativamente, especialmente se forem processos de natureza criminal, eventualmente,
impossibilitando-os ao exercicio de suas fun¢bes na Companhia e/ou afetando a reputacdo da Companhia direta ou
indiretamente.

Caso a Companhia ndo obtenha um resultado favordvel nas a¢des que envolvem valores significativos para os quais nao
tem recursos provisionados, ou, caso as perdas estimadas sejam significativamente maiores do que as provisdes feitas, o
montante de tais decisOes desfavoraveis terd impacto negativo em sua posicdo financeira e em seus resultados
operacionais. Para mais informacdes sobre os processos individualmente relevantes da Companbhia, vide secdo 4.3 deste
Formuldrio de Referéncia.

Os detentores das agoes de emissdo da Companhia podem néo receber dividendos ou juros sobre o capital préprio.

De acordo com o seu estatuto social, a Companhia deve pagar aos seus acionistas, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento)
do lucro liquido anual da Companhia, calculado e ajustado nos termos da Lei das Sociedades por Acbes, sob a forma de
dividendos ou juros sobre o capital préprio. O lucro pode ser capitalizado, utilizado para compensar prejuizo, constituir
reservas, ou ser retido, nos termos previstos na Lei das Sociedades por Acbes, e pode ndo ser disponibilizado para o
pagamento de dividendos ou juros sobre o capital préprio. Além disso, a Lei das Sociedades por A¢Ges permite que uma
sociedade ndo realize a distribuicdo obrigatéria de dividendos em determinado exercicio social, caso a Administragao
informe aos acionistas que a distribuicdo seria incompativel com a situagdo financeira da Companhia. Nesses casos, 0s
administradores da Companhia deverdo encaminhar a Comissdo de Valores Mobilidrios, dentro de 5 (cinco) dias da
realizagdo da assembleia, exposic¢do justificada da ndo distribuicdo dos dividendos obrigatdrios. De tal forma, os detentores
das a¢Oes de emissdao da Companhia podem ndo receber dividendos ou juros sobre o capital préprio.

Por fim, a isengdo de imposto de renda sobre a distribuicdo de dividendos e a tributacdo atualmente incidente sob o
pagamento de juros sobre capital proprio prevista na legislagdo atual podera ser revista e tanto os dividendos recebidos,
guanto os distribuidos poderdo passar a ser tributados e/ou, no caso dos juros sobre capital préprio, ter sua tributacdo
majorada no futuro, impactando o valor liquido a ser recebido pelos acionistas da Companhia a titulo de participa¢cdao nos
resultados.

A condugdo das atividades operacionais da Companhia depende dos seus sistemas de tecnologia da informagdo e
qualquer falha desses sistemas ou ataques cibernéticos podem afetar adversamente os negocios da Companhia.

Atualmente, a Companhia depende de sistemas de tecnologia da informacdo para delimitar elementos significativos na
conducgao das suas operagdes, incluindo o armazenamento de dados relacionados aos seus produtos e a recuperacao de
informacBes comerciais criticas. Durante o exercicio das suas atividades, a Companhia ressalta que esta sujeita a fraudes e
furtos em potencial por criminosos virtuais, buscando obter acesso ndo autorizado ou explorar pontos fracos que possam
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existir nos sistemas da Companhia. Dessa forma, os sistemas de tecnologia da informacdao da Companhia sdao vulnerdveis
a danos de varias fontes, incluindo falhas de rede, desastres naturais e atos humanos maliciosos, como arrombamentos
fisicos ou eletronicos, virus de computador e problemas semelhantes de interrupgao.

Cumpre salientar que falhas ou interrupc¢des significativas nos sistemas de tecnologia da informag¢ao da Companhia ou
aqueles usados por seus prestadores de servigos terceirizados podem impedi-la de conduzir suas operagées comerciais em
geral. Por conseguinte, qualquer violacdo de seguranca envolvendo apropriacdo indébita, perda ou divulgacdo ndo
autorizada ou uso de informacdes confidenciais dos fornecedores da Companhia, clientes ou outros, seja pela Companhia
ou por terceiros, podera (i) sujeitar a Companhia a penalidades civis e criminais, com um impacto negativo em sua
reputacdo; ou (ii) expor a Companhia a responsabilidade perante seus fornecedores, clientes, terceiros ou autoridades
governamentais.

Por fim, a Companhia ressalta que as medidas adotadas para se proteger de riscos cibernéticos e viola¢des de seguranca
podem nado ser eficazes para protegé-la contra ataques e outras violacdes relacionadas aos sistemas de tecnologia da
informacdo. Qualquer interrupcao ou perda de sistemas de tecnologia da informacdo, dos quais dependem os aspectos
criticos das operacdes da Companhia, poderd ter um efeito adverso sobre os negdcios, resultados operacionais e situacdo
financeira da Companbhia.

A redugdo da participagdo de mercado da Companhia em fungdo do advento de novas tecnologias poderd afetar
adversamente os seus resultados.

A Companhia compete em um mercado que depende da inovacdo tecnoldgica e da habilidade de desenvolver sua
atividade, de acordo com avancgos de seu setor de negdcios, que estdo em constante evolugdo. A possibilidade do advento
de novas tecnologias que alterem, substancialmente, o ambiente de negdcios da Companhia (por meio de inovagdes que:
(i) otimizem seus processos produtivos; ou (ii) criem novos processos ou produtos que favorecam a utilizacdo mais eficiente
do gds natural ou de outros energéticos) pode implicar um prejuizo a conducgdo das suas atividades, razdo pela qual a
Companhia terd sua participacdo no mercado reduzida.

Nesse sentido, possiveis desenvolvimentos substanciais em tecnologia de baterias podem representar um diferencial
competitivo, em favor da escolha de veiculos elétricos e em detrimento de veiculos movidos a Gas Natural Veicular
(“GNV”), gerando a reducgdo da participagdo da Companhia no mercado. Por fim, a ineficicia em reagir a tendéncias
similares no futuro pode permitir que concorrentes cresgam e conquistem participacao de mercado antes que a Companhia
tenha chance de responder.

O grau de endividamento da Companhia, bem como as disposicdes restritivas em seus contratos financeiros (covenants),
poderdo afetar negativamente a capacidade de operar o negdocio da Companhia e de efetuar o pagamento de suas
dividas. Qualquer inadimplemento decorrente de descumprimento de obrigagdes contratuais da Companhia, pode
afetar substancial e adversamente sua condigdo financeira, sua capacidade de conduzir seus negdcios e seus negocios.

Atualmente, a Companhia estd sujeita a determinadas clausulas restritivas (covenants) existentes nos seus contratos
financeiros, que impdem restricdes operacionais e outras restricdes ao seu negdcio. Em especial, algumas dessas clausulas
exigem o cumprimento de obrigacGes especificas, dentre as quais destacam-se a manutenc¢do de indices financeiros
especificos, os quais, por sua vez, restringem sua capacidade de contratar novas dividas, de manter linhas de crédito, de
realizar investimentos ou distribuir dividendos. Esses indices e testes financeiros sdo testes de manutencdo, o que significa
gue a Companhia deve cumpri-los continuamente todos os anos para ndo descumprir suas obrigacdes de divida. Assim, a
Companhia ndo pode garantir que conseguira cumprir tais indices, incorrer em divida adicional ou que conseguira distribuir
dividendos.

O nivel de endividamento da Companhia e as clausulas restritivas em seus instrumentos de divida podem implicar riscos
importantes, incluindo os seguintes:
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. aumento de vulnerabilidade da Companhia as condi¢cdes econOmicas, financeiras e setoriais negativas em geral;
necessidade de que a Companhia dedique uma parte substancial de seus fluxos de caixa das operacdes para o servico de
divida, reduzindo, assim, a disponibilidade de seus fluxos de caixa para o financiamento de despesas de capital;

. limitacdo da flexibilidade da Companhia no planejamento ou rea¢dao a mudangas em suas atividades e no setor em
que atua; e
. limitacdo de capacidade da Companhia de tomar emprestado recursos adicionais, conforme necessario.

A geracdo de caixa da Companhia decorrente de suas operagdes podera nao ser suficiente para pagar o valor de principal,
juros e outros valores devidos relacionados a suas dividas atuais e futuras e, nesse caso, a Companhia podera nao conseguir
tomar empréstimos, vender ativos ou de outra forma levantar recursos em condicGes aceitdveis ou até mesmo de fazé-lo
para refinanciar sua divida tdo logo vencida ou se torne devida. Caso a Companhia incorra em dividas adicionais, os riscos
relacionados as suas dividas, incluindo a sua inadimpléncia com relagdo aos prazos de suas dividas, poderdao aumentar.

Sujeita aos termos de seus instrumentos de divida e aprovacdes regulatdrias, a Companhia podera incorrer em divida
adicional no futuro para amortizar parte de suas dividas existentes conforme se tornem devidas, bem como podera incorrer
em divida adicional periodicamente para financiar investimentos ou para outros fins, sujeito as restricdes aplicaveis as suas
dividas atuais.

A atividade de distribui¢cdo de gds envolve riscos e, portanto, a Companhia poderd ser responsabilizada por danos
resultantes da sua operagdo.

As atividades de distribuicdo de gds natural desenvolvidas pela Companhia possuem caracteristicas especificas e estdo
sujeitas a interrupgdes ou disturbios nos sistemas de distribuicdo, causados tanto por acidentes, como por causas naturais,
o que podera implicar a obrigacdo da Companhia indenizar eventuais clientes prejudicados, danos ao meio ambiente e ao
patrimonio publico, e exp6-la a processos administrativos e judiciais. Além disso, em virtude de eventuais irregularidades
ambientais, podem ser aplicadas, pelo Poder Publico, san¢cdes como adverténcias, multas, embargos ou interdicGes.

O transporte de gas envolve inclusive riscos relacionados a seguranca dos colaboradores da Companhia, terceiros e
comunidades da drea de abrangéncia. As barreiras e os sistemas de prevencdo de riscos e contencdo de danos podem
falhar, causando lesdes diretas a pessoas, tais como lesGes corporais e morte, bem como danos a propriedades, instalages
ou equipamentos, préprios, de terceiros e de comunidades da area de abrangéncia, além de danos ao meio ambiente tais
como contamina¢do de solo, lencgol freatico, galerias pluviais, cdrregos, lagoas, rios, praias e outros corpos hidricos,
podendo causar danos ambientais os quais podem ser irreversiveis e irreparaveis.

A constatacdo de contaminagdo ou de um acidente relevante, que tenha ou ndo causado danos ao meio ambiente, em
qualquer das suas unidades ou instalagdes poder3d, inclusive, acarretar danos a imagem da Companhia, além de for¢a-la a
suspender, por periodo indeterminado, suas atividades no local, resultando em custos de remedia¢do e em redugao de
receitas. Compensac¢des advindas de apdlices de seguros, se disponiveis, podem ndo ser recebidas de forma oportuna ou
ser insuficientes para cobrir todas as perdas, inclusive lucros cessantes. Quebras de equipamento, desastres naturais e
atrasos na obtengdo de pegas ou equipamentos de reposicdo necessarios também podem ter efeito substancialmente
desfavoravel nas operagdes da Companhia e, consequentemente, em seus resultados.

Os custos para adequacdo a legislacdo atual e futura bem como para atendimento de exigéncias das autoridades,

relacionados a protecdo do meio ambiente, salde e seguranca, podem afetar adversamente os negdcios ou desempenho
financeiro da Companhia.

Os negdcios da Companhia exigem gastos substanciais de capital e a Companhia depende dos fluxos de caixa de suas
operagoes e da disponibilidade continua de financiamento externo para executar seu programa de investimentos.

A expansdo da capacidade da Companhia e a manutencao de seus ativos, infraestrutura e equipamentos exigem gastos
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substanciais de capital. A Companhia ndo pode assegurar que gerara fluxos de caixa suficientes ou que terd acesso a
financiamento externo suficiente para financiar suas despesas de capital orcadas.

Se a Companhia ndo conseguir cumprir seu programa de dispéndio de capital, a Companhia podera ndo conseguir manter
ou aumentar sua capacidade de geragao de fluxo de caixa, o que podera afetar sua operacdo e resultados financeiros.

A Companhia é parte devedora em instrumentos de divida que contém hipéteses de vencimento antecipado da
respectiva divida em caso de declaragéo de vencimento antecipado cruzado de outras dividas da Companhia e poderd
celebrar outros instrumentos de dividas e contratos de financiamento que prevejam esse tipo de condi¢do. O eventual
descumprimento de qualquer obrigagéo da Companhia, no Gmbito desses instrumentos/contratos, poderd desencadear
o vencimento antecipado de outras dividas, gerando efeitos materiais adversos @ Companhia.

A Companbhia possui titulos de divida cujos instrumentos contemplam hipdteses de vencimento antecipado automatico da
respectiva divida em caso de declaracdo de vencimento antecipado de outras dividas da Companhia. A divida bruta da
Companhia, em 31 de dezembro de 2019, (representada pelo total de debéntures e notas promissoérias e passivo de
arrendamento), era de R$1.043,5 milhdes, enquanto em 31 de dezembro de 2020, era de R$1.013,7 milhdes.

A Companhia ndo tem como garantir que ndo ira contrair outras dividas cujos instrumentos/contratos prevejam clausula
de vencimento antecipado cruzado, bem como ndo pode garantir que as dividas correspondentes ndo vencerdo
antecipadamente. Na hipotese de vencimento antecipado de dividas da Companhia, ndo ha garantia de que os ativos e
fluxo de caixa poderdo ser suficientes para quitar o saldo devedor dos respectivos instrumentos/contratos vigentes a
época, o que podera resultar em impacto negativo nas financas da Companhia.

A exposicGo a comportamentos incompativeis com os padroes de ética e conformidade da Companhia, e a incapacidade
de preveni-los, detectd-los ou remedid-los a tempo, pode causar efeitos adversos relevantes nos negdcios, resultados
operacionais, condicdo financeira e reputagcdo da Companhia.

Devido a ampla distribuicao e terceirizacdo das cadeias de producdo dos fornecedores da Companhia, o funcionamento e
atuacdo destes é passivel de irregularidades sobre os quais a Companhia ndao tem controle. Isso significa que os sistemas
de controle interno da Companhia, bem como as avaliagbes financeiras, técnicas, comerciais e legais que sdo usadas pela
Companhia em seus processos de sele¢ao podem nao ser suficientes para evitar que seus fornecedores tenham problemas
relacionados a legislagdo trabalhista, a sustentabilidade ou a terceirizagao da cadeia produtiva com condigdes de segurancga
inadequadas. Nesse sentido, a Companhia esta sujeita ao risco de que seus funcionarios, contratados ou quaisquer pessoas
gue venham a fazer negdcios com a Companhia possam se envolver em atividades fraudulentas, de corrupg¢do e suborno,
burlando os controles internos e procedimentos da Companhia, se apropriando indevidamente ou se utilizando dos ativos
da Companhia para beneficios particulares em detrimento dos interesses da Companhia.

Dessa forma, qualquer falha na capacidade da Companhia de prevenir ou detectar o ndo cumprimento das regras de
governanca aplicdveis ou de obrigagbes regulatdrias, pode causar danos em sua reputacgao, limitar sua capacidade de obter
financiamento ou causar outros efeitos adversos relevantes nos resultados de suas operagdes e condic¢do financeira.

A Companhia é objetivamente responsdvel por quaisquer danos resultantes da prestac¢do inadequada de servicos de
distribuicdo de gds e as apdlices de seguro contratadas pela Companhia podem ndo cobrir estes e outros danos
integralmente.

De acordo com a legislagdo em vigor, a Companhia é, na qualidade de prestadora de servicos publicos, objetivamente

responsavel por danos diretos e indiretos resultantes da prestacdo inadequada de servicos, tais como: (i) perdas e danos
causados a terceiros em decorréncia de falhas na operacdo que acarretem indisponibilidade forcada, interrup¢Ges ou
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disturbios aos sistemas de distribuicdo; (ii) interrupgdes ou disturbios que ndo possam ser atribuidos a nenhum agente
identificado do setor de distribuicdo de gas; e (iii) danos ambientais em decorréncia de falhas na operacdo e acidentes que
possam ocasionar degradacdo ambiental.

Isso significa que a Companhia podera ser considerada responsavel por quaisquer danos, independentemente de culpa ou
dolo, perante o meio ambiente e terceiros. As responsabilidades oriundas dessas interrupgdes, distlrbios ou acidentes que
nado estejam cobertas pelas apdlices de seguro da Companhia ou que excedam os limites de cobertura poderdo resultar
em custos adicionais significativos, o que poderd causar um efeito negativo relevante sobre a situacdo financeira e os
resultados operacionais da Companhia.

A ocorréncia de danos ambientais envolvendo as atividades da Companhia pode gerar substanciais custos de
recuperagéo ambiental, inclusive indenizagdes e sangdes, que podem afetar adversamente os negdcios, sua reputagéo e
o valor de mercado dos valores mobilidrios da Companhia.

As atividades do setor de gds podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacao federal impde
responsabilidade objetiva aquele que, direta ou indiretamente, causar degradacdao ambiental e, portanto, o dever de
reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados, independentemente de dolo
ou culpa. A legislacdo federal também prevé a desconsideracdo da personalidade juridica da empresa poluidora,
atribuindo responsabilidade pessoal aos administradores e aos acionistas, para viabilizar o ressarcimento de prejuizos
causados a qualidade do meio ambiente. Como consequéncia a Companhia e seus respectivos administradores poderao
ser obrigados a arcar com o custo da reparacdo ambiental. O pagamento de indenizacdes ambientais substanciais ou
despesas relevantes incorridas para custear a recuperacio do meio ambiente poderd impedir, ou levar a Companhia a
retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que poderd afetar adversamente seus negdcios, sua
reputacdo, suas operagdes, e sua imagem.

A cobertura de seguro da Companhia pode ndo ser suficiente para cobrir eventuais perdas relacionadas a riscos
operacionais e qualquer excesso acima do seu valor de cobertura pode ter um efeito adverso na condigdo financeira e
nos resultados das operacées da Companhia. As apdlices de seguro contratadas pela Companhia poderdo néo cobrir
totalmente essas perdas e danos, e a cobertura de seguro pode ndo estar disponivel no futuro.

O negdcio da Companhia estd sujeito a riscos e perigos, incluindo acidentes industriais, disputas trabalhistas, mudangas no
ambiente regulatério, riscos ambientais e climaticos e outros fendmenos naturais.

No entanto, a Companhia ndo pode garantir que a cobertura das apélices estara sempre disponivel ou se sera suficiente
para cobrir integralmente quaisquer responsabilidades incorridas no curso dos seus negdcios. Qualquer dano sofrido em
excesso de quantias de cobertura limitada, ou em relagdo a eventos ndao segurados podem gerar a Companhia custos
adicionais inesperados e significativos, que podem resultar em efeito adverso nos negdcios da Companhia, resultados
operacionais e/ou condi¢do financeira. A Companhia ndo pode, ainda, garantir que sera capaz de manter a cobertura de
seguros a pregos comerciais favoraveis ou aceitaveis no futuro, bem como que conseguira renovar as suas atuais apdlices
de seguro em termos suficientes e favoraveis.

Por seu turno, o seguro de responsabilidade civil geral contra terceiros da Companhia pode ndo ser suficiente para cobrir
totalmente os danos resultantes de servigos inadequados de distribuicdo de gas natural, o que podera afetar a Companhia
negativamente.

Emissédo de novos pronunciamentos e interpretagées, assim como alteragéio e/ou atualiza¢éo dos pronunciamentos jd
existentes pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis — CPC (e pelo International Accounting Standard Board — IASB)
podem produzir impactos relevantes nas demonstragées financeiras da Companhia.
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A entrada em vigor de novos pronunciamentos contdbeis e interpretacdes, assim como de alteracdes ou atualizagdes dos
pronunciamentos ja existentes, bem como posicionamentos especificos por parte da CVM sobre posicionamentos e
interpretacOes existentes ou a serem emitidos no futuro, poderdo produzir impactos relevantes nas demonstragdes
financeiras da Companhia, com possivel efeito significativo no resultado contabil, incluindo possiveis impactos nas bases
de distribuicdo de dividendos, e poderdo, ainda, afetar adversamente o cumprimento de indices financeiros relativos a
contratos de financiamento mantidos pela Companhia.

A Companhia pode ndo conseguir implementar no momento desejado, ou sem incorrer em custos néo previstos, as
estratégias contidas em seu planejamento estratégico de longo prazo, o que poderd afetar adversamente os seus
negdcios, resultados operacionais e sua condigdo financeira.

A capacidade da Companhia em cumprir com os objetivos estratégicos depende, em grande parte, da implementacdo
oportuna, bem-sucedida e com boa relacdo custo- beneficio da estratégia de longo prazo da Companhia, bem como de
varios fatores, incluindo a sua capacidade de:

. estabelecer posicdes vantajosas de compra e venda em atividades de negociacao;
. crescer com disciplina financeira;

. acessar fontes de financiamento;

. operar de forma eficiente;

. cumprir as exigéncias regulamentares.

A Companhia ndo pode assegurar que cumprird com sucesso estes e outros objetivos essenciais a sua estratégia de
negdcios. Qualquer falha na implementacdo bem- sucedida de suas estratégias de negdcios pode ter um efeito negativo
relevante sobre os negdcios da Companhia. Dentre os fatores que podem afetar negativamente essa implementacao,
pode-se citar:

o AlteracGes substanciais nas condi¢cGes econdmicas do Brasil;

o AlteragGes substanciais em questdes regulatdrias que impactem as atividades da Companhia;

o A incapacidade para gerar fluxo de caixa, obter os financiamentos futuros, necessarios para implementacdo dos
projetos, ou incapacidade de honrar com os financiamentos anteriores;

o A incapacidade de obter licengas, aprovacdes, autorizacdes, outorgas, alvaras ou registros governamentais
necessarios;

. Problemas imprevistos de engenharia na instalagdo de suas redes e/ou operacionalizacdo de sua distribuicdo;

. Custos inesperados decorrentes de questdes ambientais, incluindo alteracdes legislativas e/ou incidentes que

demandem, interdigdes tempordrias, desfazimento de obras, ado¢dao de medidas reparatdrias, compensatorias ou
mitigatdrias ou pagamento de indenizacdes por danos ambientais, e/ou paraliza¢do de suas operagdes;

. Alteragcdes em seu Conselho de Administragdo e Diretoria Executiva, decorrentes de mudangas dos agentes
politicos do Poder Executivo devido ao processo eleitoral e, também, a instabilidade politica;

. Atrasos inesperados nos processos de expropriacdo e estabelecimento de direitos de servidao;

. A indisponibilidade de forga de trabalho ou de equipamentos necessarios;

. Greves;

. Atrasos na entrega de equipamentos pelos fornecedores;

. Inadequacdo das instalagdes fisicas e dos equipamentos para garantir as atividades do negdcio de forma apropriada

e ininterrupta e proteger os processos criticos, tais como obsolescéncia, falhas e acidentes;
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o Atrasos ou inadimplementos resultantes de falhas de fornecedores ou terceiros no cumprimento de suas
obrigacbes contratuais;

. Interferéncias climaticas ou restricdes ambientais, inclusive aquelas oriundas de regulagdo ou exigéncia de rgaos
ambientais;

. Variagdes significativas em relacdo a média histdrica das condi¢Ges hidrolégicas, ou seja, ocorréncia de chuvas em
volume e periodicidade discrepantes com a média histérica;

J Mudangas na legislacdo ambiental, criando novas obrigacdes e causando custos adicionais para projetos ou
proibindo a realizacdo dos projetos da Companhia; e

J Instabilidade juridica causada por questdes politicas brasileiras.

A ocorréncia dos fatores acima, separadamente ou em conjunto, podem resultar nos seguintes impactos a atividade da
Companhia: (i) aumentos significativos de seus custos; e/ou (ii) atrasos ou impedimentos na implementacdo de suas
iniciativas, projetos, operacgdes, distribuicdes ou armazenamento, e consequentemente, comprometer a execucao de seu
planejamento estratégico e operacional. Dessa forma, a ocorréncia dos impactos acima descritos pode afetar
negativamente os resultados operacionais e financeiros da Companhia.

Eventos que interfiram nas operac¢oes da Companhia podem vir a afetar adversamente as atividades da Companhia.

Eventos imprevisiveis, que vao além do controle da Companhia e sdo contrdrios a sua vontade, incluindo, mas ndo se
limitando a acidentes e desastres naturais, como incéndios, enchentes e inundacgdes, deslizamentos de terra, entre outros,
podem prejudicar a conducdo das operacdes da Companhia e de seus fornecedores e prestadores de servicos, além de
possuirem efeito negativo sobre o consumo do produto ofertado pela Companhia ou resultarem em instabilidade politica
ou econdmica. Referidos eventos podem gerar atrasos ou afetar a capacidade da Companhia na prestagdo de seus servicos,
podendo também ocorrer efeitos adversos relevantes sobre os negdcios e resultados operacionais da Companhia.

Adicionalmente, canaliza¢Oes e equipamentos da Companhia necessarios a realizagdo de suas atividades que estiverem
localizados na superficie ou no subsolo e, que possam causar quaisquer obstaculos a obras publicas, deverdo ser removidos
e assentados para outros locais (a ser acordado com o Estado de Minas Gerais, com a Prefeitura local ou com o particular).

Nesse caso, as despesas necessarias para tal remocdo serdo indenizadas pelo 6rgdo publico ou entidade privada. No
entanto, caso tais despesas nao sejam indenizadas ou ndo sejam indenizadas suficientemente, a Companhia deverd arcar
com os custos, o que podera gerar efeitos adversos na situagao financeira da Companhia.

Caso a Companhia ndo tenha éxito em proteger seus direitos de propriedade intelectual, o negdcio, a condigdo financeira
e seus resultados podem ser afetados negativamente.

Atualmente, as marcas utilizadas pela Companhia estdo protegidas por registro no Instituto Nacional de Propriedade
Industrial (“INPI”), sob os nimeros 813477204, 813477212 e 813477239, as quais podem sofrer uma desvalorizagdo caso
surja qualquer problema que traga prejuizos a imagem da Companhia. Além disso, a Companhia também possui um pedido
de patente depositado sob n2 BR 10 2018 068911 8, aguardando analise por parte do INPI.

Ndo ha como a Companhia garantir que os direitos associados a propriedade intelectual serdo respeitados e ndo serdo
contestados por terceiros na esfera administrativa ou na esfera judicial. Cumpre ressaltar que, os custos necessarios para
proteger os direitos de propriedade intelectual, seja pela via extrajudicial ou por meio de processos legais ou
administrativos, podem ser significativos.

Nesse sentido, a Companhia pode ndo obter éxito em proteger os seus direitos de propriedade intelectual, tanto

administrativa, quanto judicialmente, especialmente patentes e marcas, o que acarretard no uso de seus direitos
associados a propriedade intelectual por um terceiro, afetando de forma negativa a posicdo competitiva da Companhia no
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seu mercado de atuacao.

Falhas na seguranga dos bancos de dados da Companhia e no tratamento de dados pessoais de clientes, bem como a
ndo conformidade com a legislagdo referente a privacidade e protec¢do de dados podem ter um efeito adverso nos
negdcios, resultados das operagoes e reputacdo da Companhia.

A Companhia possui bancos de dados contendo dados pessoais coletados de seus clientes, parceiros e colaboradores,
inclusive através da internet. Qualquer uso indevido desses dados ou falhas no uso correto de seus protocolos de seguranca
podem afetar negativamente a integridade desses bancos de dados.

Incidentes relativos ao banco de dados da Companhia, bem como a divulgacdo ndo autorizada de informacgdes sigilosas
podem sujeitar a Companhia a a¢des judiciais e, como consequéncia, a Companhia pode incorrer em passivos financeiros,
sanc¢Oes, penalidades e danos a sua reputacao.

Ademais, em 2018, o Governo Federal brasileiro aprovou a Lei n? 13.709, alterada pela Lei n2 13.853, de 8 de julho de
2019, a Lei Geral de Protecdo de Dados Pessoais (“LGPD”), que estabelece regras e obriga¢des relativas a coleta,
processamento, armazenamento, uso ou qualquer outra atividade de tratamento de dados pessoais e afetard todos os
setores econdmicos, incluindo a Companhia.

Dessa forma, falhas na protecdo dos dados pessoais tratados pela Companhia, bem como a inadequacdo a legislacao
aplicadvel, podem acarretar em multas elevadas para a Companhia, divulgacdo do incidente para o mercado, bloqueio
temporario e/ou eliminacdo dos dados pessoais da base, sem prejuizo de eventuais san¢des civis e criminais, podendo
afetar negativamente a reputacdo e os resultados da Companhia.

A implementac¢do da LGPD exigiu mudancas em algumas das praticas da Companhia, e o descumprimento de seus termos
podera afetar adversamente os negdcios da Companhia. Além disso, leis adicionais de protecdo de dados podem ser
promulgadas no Brasil ou em outras jurisdicdes nas quais a Companhia opera.

Como a promulgacgdo, publicacdo e vigéncia da LGPD sdo recentes, ainda ndo se encontra: (i) precedentes; (ii)
entendimento consolidado; e/ou (iii) jurisprudéncia pacifica. Nesse sentido, verifica-se a inseguranca juridica e o risco aos
investidores, uma vez que se desconhece como os érgdos reguladores (Autoridade Nacional de Prote¢do de Dados, por
exemplo) e o Poder Judicidrio analisardo o tema e as discussdes envolvidas, podendo: (i) editar normas que regem o
assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um impacto negativo sobre a Companhia; e/ou (ii) proferir decisées que
podem ser desfavoraveis aos interesses da Companhia.

Qualquer um desses desenvolvimentos pode ter um efeito adverso relevante nos negdcios, situagao financeira e resultados
operacionais da Companhia.

A Companhia pode ser afetada substancialmente por viola¢oes a Lei Anticorrupgdo e leis anticorrupgdo semelhantes.

A Lei n2 12.846, de 12 de agosto de 2013 (“Lei Anticorrup¢do”) introduziu o conceito de responsabilidade objetiva para
pessoas juridicas envolvidas em atos lesivos a administracdo publica, sujeitando o infrator a penalidades civeis e
administrativas. Semelhante a Foreign Corrupt Practice Act dos Estados Unidos da América, a Lei Anticorrupgdo considera
sanc¢Oes administrativas a serem aplicadas em consequéncia de um ato lesivo a administragdo publica. O ndo cumprimento
de leis de combate a corrupcdo, a existéncia de investiga¢oes de ma conduta ou a execucao de agdes contra a Companhia
pode levar a multas, perda de alvaras de funcionamento e danos a reputa¢do, bem como a outras penalidades, podendo
afetar a Companhia de modo adverso relevante. A Companhia ndo pode garantir que conseguira prevenir ou detectar
todas as praticas inapropriadas, fraudes ou violagbes a Lei Anticorrupgao e leis anticorrupgdo semelhantes por quaisquer
administradores, funcionarios, empregados ou representantes da Companbhia.
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Ineficiéncia dos sistemas de medigéo de gds natural podem causar diferenga entre o volume de gds comprado e vendido,
podendo afetar de maneira adversa os negécios da Companhia.

Da mesma forma que os medidores de gas e conversores de volume podem ser fraudados, tais equipamentos podem
também apresentar erros de medi¢do superiores aos definidos por regulacdo metroldgica, em razdo de ineficiéncia. As
diferencgas entre o volume de gds comprado e vendido, por erros nos sistemas de medi¢do, podem também causar perdas
em relagcdo ao faturamento da Companhia sobre o gas fornecido a seus clientes.

(b) Com relagdo ao acionista controlador (direto ou indireto, ou grupo de controle)

O acionista controlador da Companhia poderd tomar determinadas decisbes em relagéo aos negdcios da Companhia
que podem conflitar com os interesses do acionista minoritdrio.

A Companhia Energética de Minas Gerais — Cemig, acionista controlador da Companhia detém seu controle efetivo,
possuindo poderes para, entre outros, eleger a maioria dos membros do conselho de administracdo e determinar o
resultado de deliberagbes que exijam aprovacdo de acionistas, inclusive em operacbes com partes relacionadas,
reorganizacdes societdrias, alienacbes de ativos, parcerias e a época do pagamento de quaisquer dividendos futuros,
observadas as exigéncias de pagamento do dividendo obrigatdrio, impostas pela Lei das Sociedades por Acoes.

N3o se pode assegurar que os interesses dos acionistas controladores da Companhia estardo alinhados com os interesses
dos demais investidores nas deliberacdes submetidas a assembleia geral de acionistas da Companhia. Deste modo, a
Companhia Energética de Minas Gerais — Cemig podera adotar medidas que venham a ser conflitantes com os interesses
dos demais acionistas, inclusive decisGes estratégicas relativas ao planejamento do negdcio, como reorganizagoes
societarias, aquisicGes ou alienagdes de ativos, parcerias, contratacdes de financiamentos ou operacdes similares. A
decisdo quanto aos rumos dos negdcios da Companhia poderd divergir da decisdo esperada pelos acionistas minoritarios.

A Companhia é altamente dependente de seu acionista controlador direto e de outros membros da administracdo para
desenvolver e implementar sua estratégia e conduzir suas operagoes.

A Companhia é dependente da Companhia Energética de Minas Gerais — Cemig, especialmente com relagdo ao
planejamento de seus negdcios, estratégias e operagdes.

Caso qualquer das pessoas chave da administragdo se retire da Companhia, esta poderd sofrer um impacto negativo em
seus negdcios e seu desempenho financeiro.

A Companhia estd sujeita aos objetivos econémicos, sociais e politicos do governo do Estado de Minas Gerais, na sua
qualidade de acionista controlador indireto, para desenvolver e implementar suas atividades sociais e estratégias
operacionais.

A Companhia esta sujeita aos objetivos econdmicos, sociais e politicos do governo do Estado de Minas Gerais, na sua
qualidade de acionista controlador indireto, para desenvolver e implementar suas atividades sociais e estratégias
operacionais. De modo que o acionista controlador indireto da Companhia, tem capacidade para direcionar as atividades
sociais e estratégias operacionais desta, e para efetuar investimentos destinados a promocao de seus préprios interesses
e objetivos econdmicos, sociais e politicos, que por sua vez, podem deteriorar a condicdo comercial, financeira e
operacional da Companhia. Ainda, os interesses do acionista controlador indireto podem nao estar estritamente alinhados
a estratégia da Companhia. Caso em que esta podera sofrer um impacto negativo em seus negdcios e seu desempenho
financeiro.
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Adicionalmente, a eventual imposicao de politicas pelo governo do Estado de Minas Gerais, podem ocasionar efeitos
adversos sobre a Companhia, tais como dano a sua reputacdo, cancelamento de investimentos previstos que tenham
gerado expectativas a terceiros interessados. No mesmo sentido, a eventual imposicdo de investimentos nao previstos,
decisdes de distribuicdo de dividendos adicionais, ou outras decisées em desalinhamento de interesses frente a
Companhia, poderdo afetar negativamente o caixa e o endividamento da Companhia.

O Governo do Estado de Minas Gerais, na sua qualidade de acionista controlador, tem a competéncia para realizar a
indicacdo de conselheiros da administracao, que por sua vez elegem os membros da diretoria da Companhia. Considerando
que o Governo de Minas Gerais logrou éxito em acdo judicial contra posicionamento da CVM acerca das regras para
indicacGes de conselheiros da administracdo e dos membros da diretoria realizadas por acionistas sujeitos a Lei das Estatais,
as quais, segundo o entendimento da CVM, deveriam observar as restricées do artigo 17, paragrafo 29, previstas na Lei das
Estatais. Por essa razdo, caso tal decisao judicial seja revertida, o Governo de Minas Gerais podera precisar indicar novos
membros do conselho da administracdo e novos membros da diretoria, de forma extraordindria, sendo que eventual atraso
na referida indicacdo podera ter impacto negativo nos negdcios da Companhia.

Somos controlados indiretamente pelo Governo do Estado de Minas Gerais, que pode ter interesses diferentes dos
interesses dos demais investidores, ou mesmo da Companhia.

Na qualidade de acionista controlador indireto, o governo do Estado de Minas Gerais exerce influéncia substancial sobre a
orientacao estratégica dos nossos negécios. Atualmente, ele detém 51% das acdes ordindrias da CEMIG que na qualidade
de acionista majoritdrio da Companhia, detém plenos poderes para decidir sobre todos os negdcios relativos ao objeto
social da Companhia e adotar as resolugdes que julgar necessarias a defesa dos seus interesses e ao seu desenvolvimento.
O governo do estado de Minas Gerais pode, indiretamente, eleger a maioria dos membros do nosso Conselho de
Administracdo, e tem competéncia para aprovar, entre outras matérias, assuntos que exigem um “quérum” qualificado de
acionistas. Estes incluem transacGes com partes relacionadas, reorganiza¢des societarias e a data e o pagamento de
quaisquer dividendos. O governo do Estado de Minas Gerais, na sua qualidade de acionista controlador indireto, tem
capacidade para nos direcionar em atividades e efetuar investimentos destinados a promogado de seus prdprios objetivos
econdmicos ou sociais, os quais podem ndo estar estritamente alinhados a estratégia da Companhia, afetando
adversamente a direcdo de nossos negdcios.

O Governo do Estado de Minas Gerais pode indicar conselheiros fiscais sem observar as restri¢goes do art. 17, § 22, da Lei
13.303/16, com base em deciséio judicial ainda néo transitada em julgado.

Cumpre-nos esclarecer que o Governo do Estado de Minas Gerais propds agao judicial contra o posicionamento da CVM
acerca das regras para indicagdes de conselheiros fiscais realizadas por acionistas sujeitos a Lei das Estatais, as quais,
segundo o entendimento da CVM, devem observar as restricdes previstas na Lei das Estatais, aplicaveis ao conselho de
administracdo e diretoria da prdpria acionista estatal. Nesse sentido, deve se deixar claro que no ambito da CEMIG, o
controlador indireto pode indicar conselheiros fiscais, que ndo se enquadrariam para fun¢do de conselheiros de
administracdo e diretores de empresas estatais, nos termos das restri¢cdes do art. 17, § 22, da Lei 13.303/16.

Neste sentido, destaca-se que o Governo de Minas Gerais, até o presente momento, logrou éxito na discussdo proposta
no Processo n2. 1006938-45.2018.4.01.3800, o qual se encontra concluso para decisdao pela 62 turma do Tribunal de
Regional Federal da 12 Regido, desde o dia 04 de novembro de 2019. No entanto, em que pese as decisGes favoraveis
obtidas até o momento, ha o risco de que tal entendimento seja revertido em sede recursal.

A Cemig e/ou a Companhia podem vir a ser objeto de projeto de privatizagéio, o que poderd afetar a governanga da
Companhia e os termos atuais de seus contratos, bem como gerar o desencadeamento do vencimento antecipado de
determinadas obrigagdes da Companhia.
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Considerando que o atual Governo do Estado de Minas Gerais estabeleceu uma agenda de desestatizacdo, através de
projetos de privatizacdes e liberalizagcdo econdmica, existe a possibilidade de colocar em pratica o projeto para privatizacao
da Cemig e/ou Gasmig, levando tal projeto para apreciacdo do poder legislativo e, como estabelecido na Constituigdo do
Estado de Minas Gerais, para referendo popular.

Neste sentido, ndo é possivel prever quais seriam as consequéncias financeiras e operacionais no ambito de um eventual
projeto de privatizagdo da Cemig e/ou da Gasmig, mas dentre os riscos interligados a esse tipo de operacdo, a Companhia
inevitavelmente sofreria alteragcdes em sua estrutura de governanga, com impactos na eleicdo da maioria dos membros do
conselho de administracdo e na determinacgao do resultado de deliberagdes que exijam aprovacdo de acionistas, inclusive
em operagOes com partes relacionadas, reorganizagGes societdrias, aliena¢des de ativos, parcerias e pagamento de
quaisquer dividendos futuros, observadas as exigéncias de pagamento do dividendo obrigatério, impostas pela Lei das
Sociedades por A¢des. Também ndo se pode garantir que os termos a serem apresentados para renovagdao de seus
contratos sejam atrativos para a Companhia ou que seu Conselho de Administracdao aceite tais termos. Além disso, a
privatizacdo da Companhia pode distrair sua administracdo e resultar em menos apoio do governo. Certos grupos podem
contestar a proposta, o que pode levar a questdes politicas e legais demoradas para a Companhia. Também poderia
aumentar os custos de divida da Companhia (devido a possibilidade de o Estado de Minas Gerais deixar de controlar
indiretamente a Companhia) e poderia constituir um evento de vencimento antecipado, que, se ndo renunciados,
poderiam permitir a alguns dos credores a aceleracdo da cobranca de dividas da Companhia.

(c) Com relacdo aos acionistas
A Companhia acredita ndo estar exposta, atualmente, a quaisquer riscos relacionados aos seus acionistas, que ndo
descritos no item “b” acima.

(d) Com relagdo as controladas e coligadas

N3ao aplicavel, uma vez que a Companhia ndo possui controladas e nem coligadas.

(e) Com relagdo aos fornecedores

A existéncia de um unico fornecedor de gds natural no Brasil afeta a competitividade no mercado em que a Companhia
atua

O mercado de gas estd em processo de abertura, contudo, ainda ha alguns obstdculos a serem transpostos. Por esse
motivo, a Petrobras ainda detém o monopdlio no fornecimento e transporte de gas natural. A Gasmig e a Petrobras
firmaram um Contrato de Compra para o fornecimento de gas natural, na modalidade Firme-Inflexivel, especificando a
quantidade contratada, o preco do gas e outros fatores. O preco do gas adquirido da Petrobras tem uma variac¢ao definida
por uma férmula contratual e é reajustado de acordo com a varia¢do do petrdleo tipo Brent e o délar. Em 2020, o preco
de aquisi¢cdo para o mercado nao térmico teve grandes variagdes durante o ano, chegando a reduzir seu custo em 27,4%,
mas se recuperou e terminou o ano de 2020 com uma redugdo de 3,7%.

O contrato firmado tem vigéncia até 2023 e a precificacdo da parcela de molécula sé podera ser alterada por acordo entre
as partes. O preco do transporte do gas natural é regulado, e pode ser revisado pela Agéncia Nacional de Petréleo, Gas
Natural e Biocombustiveis (ANP). Caso a ANP altere a precificacdo, o valor sera repassado as distribuidoras.

Mudangas nos pregos e/ou politicas de pregos dos produtos substitutos ao produto que a Companhia vende podem
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afetar o prego dos produtos energéticos vendidos pela Companhia.

A Petrobras também determina os precgos dos principais energéticos substitutos. Em 2017, a Petrobras também revisou
sua politica de pregos em fontes de energia que competem com o gas natural. Os precos do GLP (gas liquefeito de petrdleo)
e do 6leo combustivel sofreram diversas variagdes no ano passado. Os precos desses energéticos também variam de acordo
com o preco do petrdleo e do ddlar, o que pode resultar em uma manutencdo da competitividade com relagdo ao gas.

A Petrobras pode revisar sua politica de pregos a qualquer momento. Quaisquer mudangas podem influenciar a demanda
do mercado por gas natural e seus combustiveis substitutos, como GLP, gas de petrdéleo e/ou 6leo combustivel,
impactando, portanto, positiva ou negativamente os resultados operacionais e a situa¢do financeira da Gasmig.

A abertura do mercado de gds e a adog¢do de medidas para incentivar a redu¢do do preco do gds podem afetar a
rentabilidade da Companhia

Em 2016, o governo federal brasileiro lancou o programa ‘Gas para Crescer’ com o objetivo de fomentar o mercado de gas
natural no Brasil, por meio da implementacdo de mudancas no ambiente regulatério do Setor de Gas Natural, preparando-
o para uma reducdo da participacdo da Petrobras. As propostas do programa ‘Gas para Crescer’ foram incorporadas a um
projeto de lei que tramita faz alguns anos no Congresso Federal. Ainda como consequéncia desse programa, a Agéncia
Nacional do Petréleo e Gas Natural (ANP) langou Editais de Contribui¢do Publica visando receber contribuicdes de agentes
da cadeia do gas natural possibilitando a entrada de novos players no mercado.

O programa ‘Gas para Crescer’ foi sucedido pelo programa ‘Novo Mercado de Gas’. As principais diretrizes do programa
estdo consolidadas na Resolugdo CNPE 16/2019, que estabelece principios e objetivos voltados a promocgdo da livre
concorréncia no mercado de gds natural no pais.

Dentre as diretrizes se estabelece que deve haver incentivo para os Estados e Distrito Federal adotarem boas praticas
regulatdrias que contribuam para a efetiva liberalizagdo do mercado, o aumento da transparéncia e eficiéncia,
desverticalizacdo do setor e precificacdo adequada no fornecimento de gas natural por segmento de usudrios. Também
devera haver incentivo para que os Estados e o Distrito Federal adotem reformas e medidas estruturantes, incluindo
eventual aditivo aos contratos de concessao para refletir boas praticas regulatdrias, que incluem os principios regulatdrios
para os Consumidores Livres, produtores independentes e importadores independentes. Por fim, devera haver incentivo
para que os Estados promovam a privatizagdo da concessiondria estadual de servigo local de gds canalizado.

Em julho de 2019 a Petrobras e o Conselho Administrativo de Defesa Econ6mica (Cade) celebraram Termo de Compromisso
de Cessagdo (TCC), por meio do qual a Petrobras se comprometeu a vender as participagdes que detém atualmente nas
transportadoras Nova Transportadora do Sudeste S.A. — NTS (10%) e TBG - Transportadora Brasileira Gasoduto Bolivia-
Brasil S.A. (51%). A estatal também devera alienar participa¢des aciondrias indiretas em companhias distribuidoras, seja
alienando suas a¢des na Gaspetro, ou vendendo as participacdes da Gaspetro nas companhias distribuidoras. Também foi
assumido o compromisso de adoc¢do de determinadas medidas pela Petrobras para dar mais transparéncia aos contratos
de transporte e acesso a terceiros a capacidade dos ativos existentes.

Estas medidas, caso implementadas, poderdo afetar a Gasmig, podendo haver variagdo no preco do custo do gas e na
competitividade do gas natural frente a outros energéticos, gerando uma possivel desvalorizacdo do gdas natural no
mercado e alterando o fluxo de caixa operacional da Gasmig, que podera desembolsar um pre¢o mais expressivo do que o
prospectado pelo mesmo produto, gerando consequéncias negativas no ambito financeiro da Gasmig.
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Os contratos de suprimento e transporte de gds estabelecem obrigagoes especificas que, uma vez ndo observadas pela
Companhia, poderdo afetd-la de maneira adversa e, novas condigcdes contratuais de tais contratos, poderdo também
afetar seus resultados.

O contrato de suprimento de gas atual, firmado pela Companhia com a Petrobras em vigor pelo prazo de 3 anos, tém
caracteristicas especificas, tais como obrigacdes de retirada minima de commodity (“Take or pay”) e retirada minima para
transporte (“Ship or Pay”), por parte da Companhia. Caso a Companhia consuma abaixo das obriga¢des contratuais, deverd
efetuar o pagamento da diferenga entre o consumo do gas e os valores minimos obrigatérios contratados. Tais pagamentos
poderdo causar reducdo de sua margem de lucro, bem como efeito adverso em sua situac¢do financeira.

O compromisso de Take or Pay, por se tratar de uma pré-compra de gas natural, gera um crédito para a distribuidora e,
por isso, ndo é repassado para a tarifa. Atualmente, a SEDE considera essa obrigacdo como sendo de responsabilidade
Unica da distribuidora. Portanto, o erro de mensuracao na contratacdo da molécula pode gerar problemas no fluxo de caixa
da Companhia, gerando antecipacdo do pagamento dos valores inferiores aos valores previamente planejados.

Conforme determinacdo do érgado regulador, a obrigacdo de pagamento devido ao compromisso de Ship or Pay é repassada
integralmente para as tarifas da Companhia. Tal pratica se justifica por ser considerada uma reserva de capacidade do duto
de transporte, ndo gerando nenhum crédito para a distribuidora. Contudo, a mensuracdo errada do volume devido
implicard na competitividade do gds natural frente aos energéticos substitutos, podendo impactar diretamente na receita
da Companhia.

Incertezas sobre a efetividade dos Sistemas de Transporte de Gds Natural instituido por meio do Decreto n? 9.616, de 17
de dezembro de 2018

O Decreto n29.616, de 17 de dezembro de 2018, estabeleceu que a malha de transporte dutoviario podera ser organizada
em sistemas de transporte de gas natural nos termos de regulamentacdo da Agéncia Nacional de Petréleo, Gas Natural e
Biocombustiveis (“ANP”).

Nesse decreto, ainda, ficou possibilitado que os servigos de transporte de gas natural poderdo ser oferecidos no regime de
contratacdo de capacidade por entrada e saida de forma independente. Tal medida visou facilitar a forma de contratacdo
de gas natural pelos integrantes desse mercado.

Contudo, a organiza¢do da malha de transporte dutovidrio em sistemas de transporte de gds natural, no regime de
contratacdo de capacidade por entrada e saida de forma independente, ainda é recente e ndo existe um histérico de
interpretagdes da ANP sobre suas disposi¢cdes em casos praticos, que permitam antecipar como a ANP interpretara os
termos e condi¢Ges previstos. Ainda, ndo ha uma jurisprudéncia pacifica e maturidade no que tange a operagao dos
Sistemas de Transporte de Gdas Natural instituido pelo Decreto n29.616, de 17 de dezembro de 2018.

Dessa forma, por ser recente no Brasil, a operagao dos Sistemas de Transporte de Gas Natural ainda n3do se encontra
totalmente regulamentada e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda nao existam regras que
o direcione, gerando assim um risco aos investidores, uma vez que o(s) érgdo(s) competente(s) poderdo interpretar as
normas que regem o assunto e proferir decisdes desfavoraveis aos interesses da Companhia.

Em situac¢Oes de conflito, duvida ou estresse sobre o regime de contratacgdo, poderd haver perdas por parte da Companhia,
em razdo do dispéndio de tempo e recursos na necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios

judiciais e/ou extrajudiciais. Nesse sentido, é possivel que essa nova forma de contratacdo impacte negativamente a
distribuicdo do gas natural da Companhia para os consumidores.

A renovacgéo e/ou prorrogagdio dos contratos de suprimento de gds ndo séo garantidos e a estratégia de crescimento
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poderd ser adversamente afetada.

Os contratos de suprimento de gas possuem vigéncia especifica e a Companhia poderd ser afetada adversamente caso esta
renovacgdo e/ou prorrogacdo ndo ocorra em termos favoraveis para a estratégia de crescimento da Companhia, o que pode
ocorrer tendo em vista a possibilidade de entrada de novos agentes no mercado de gas.

Além disso, a Companhia deve cumprir certos requisitos para a renovagao do contrato de suprimento de gas e, por essa
razdo, ndo pode garantir que o contrato de suprimento sera renovado, ou que sera renovado sob os mesmos termos. Se o
contrato de suprimento ndo for renovado, ou se for sob termos menos favoraveis, o negécio, a situacao financeira e
resultados operacionais da Companhia poderao ser negativamente afetados.

Entretanto, devido a potencial abertura do mercado de gas natural, a chance de desabastecimento ou condi¢des menos
favordveis de aquisicao de gas se encontram em um cendrio menos provavel.

A volatilidade e as incertezas nos pregos internacionais do petréleo, bem como uma depreciagdo significativa do real em
relagdo ao délar americano, podem afetar de maneira adversa os resultados da Companhia. Os aumentos de tarifas em
fung¢do do aumento do prego de venda do fornecedor da Companhia podem levar a perda de competitividade frente aos
seus concorrentes.

Na forma do Contrato de Compra e Venda Petrobras, a precificacdo do gas é composta por duas parcelas: uma, indexada
a uma cesta de 6leos combustiveis no mercado internacional e reajustada trimestralmente; outra, reajustada anualmente,
com base na inflagdo americana. O custo do gés é praticado em R$/m3. A parcela de transporte é reajustada anualmente
pela variagcdo do IGP-M.

As tarifas do gas natural praticadas pela Companhia para os diversos segmentos do mercado mineiro sdo reguladas pela
SEDE. Essas tarifas sdo compostas pelo custo médio de aquisicdo do gas natural adicionado do custo de distribuicdo e
impostos aplicdveis. O preco médio de custo é o componente mais representativo na formacao das tarifas e suas alteracGes
sdo repassadas trimestralmente ao mercado.

Os pregos internacionais do petrdleo, derivados e gas natural sdo varidveis as quais os negdcios da Companhia estdo
sujeitos e sobre a qual a Companhia n3o possui controle. Nesse sentido, as: (i) variagBes rapidas; e/ou (ii) quedas
substanciais nos pregos internacionais do petréleo e derivados, poderao ter impacto aos negécios da Companhia sob o
ponto de vista de competitividade com outras fontes energéticas, resultados operacionais e posi¢ao financeira, devido as
variagoes nos pregos do gas ndo serem repassados automaticamente as tarifas cobradas dos clientes.

Os materiais e matérias-primas utilizados pela Companhia estdo sujeitos a flutuagées de prego.

Os materiais, assim como servicos e matérias-primas, utilizados pela Companhia para a construgdao e manuten¢ao dos
gasodutos estdo sujeitos a flutuagdes de prego decorrentes da situa¢do conjuntural do mercado, que poderdo causar,
eventualmente, situacdes adversas em suas atividades, com impacto em seus custos de aquisicao de materiais e servicos.
Os pregos das matérias-primas e, consequentemente, dos materiais, sdo influenciados por uma série de fatores sobre os
guais a Companhia tem pouco ou nenhum controle, incluindo, mas ndo limitado as condi¢cGes econémicas internacionais
e nacionais, regulamentacdes e politicas governamentais e relacdo entre oferta e demanda mundial.

Desta forma, se o preco dos materiais e matérias-primas aumentar abruptamente, a Companhia pode ndo ser capaz de

repassar imediatamente os correspondentes aumentos de custos aos seus clientes, o que podera vir a diminuir a sua
margem de lucro e causar um efeito material adverso nas suas atividades, situacdo financeira e resultados operacionais.
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Falta de fornecedores de servicos para expansdo da Companhia pode dfetar de maneira adversa os negocios da
Companhia.

Os fornecedores de servicos da Companhia passam por um processo de homologacao e qualificacdo técnica para iniciar
suas atividades. A Companhia possui diversos projetos de expansao e, portanto, necessitara de uma quantidade maior de
fornecedores que poderdo ndo estar disponiveis (seja por falta de capacitagdo, por escassez no mercado ou por
descontinuidade de fornecedores homologados), o que causaria um efeito adverso nos projetos de expansdo da
Companhia.

Com o impacto da pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19), oficialmente declarada pela Organizacdo Mundial da
Saude (OMS), clientes, fornecedores, prestadores de servicos e demais contrapartes da Companhia podem solicitar a
resilicdo antecipada ou alteragbées nas condi¢oes de contratos relevantes ou essenciais as atividades da Companhia,
alegando caso fortuito, forca maior e da teoria da imprevisdo. Ademais, em virtude das condi¢oes incertas de mercado,
a Companhia pode ser incapaz de firmar novos contratos ou mesmo ter que firmar novos contratos em condi¢ées menos
vantajosas, o que pode afetar seus negocios, material e negativamente.

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisao, se adotados por clientes, fornecedores, prestadores de
servicos e demais contrapartes da Companhia e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, tém o
objetivo de eliminar ou modificar os efeitos do inadimplemento ou as condi¢des originais de determinados negdcios
juridicos, com frustacdo da expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou servicos a que fizerem jus, em
prazo, preco e condi¢des originalmente contratados de contratos relevantes ou essenciais as atividades da Companhia.

Considerando que a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19) tem e tera impacto significativo e adverso nos mercados
globais, em particular no Brasil, com reducdo no nivel de atividade econémica, desvalorizagdo cambial, aumento do déficit
fiscal e diminuicdo da liquidez disponivel no mercado, é possivel que clientes, fornecedores, prestadores de servicos e
demais contrapartes de contratos relevantes ou essenciais para as atividades da Companhia venham alegar a ocorréncia
de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisado, sustentando a resilicdo antecipada ou alteragGes nas condicGes
originalmente contratadas. Se esta alegacdo for aceita, total ou parcialmente, por decisdes judiciais, arbitrais e/ou
administrativas, a Companhia podera sofrer altera¢Ges no conteldo, prazo ou exigibilidade, das presta¢des contratadas a
que fizer jus no ambito desses contratos, em comparagdo com o prazo, o preco e as condi¢des originalmente contratados.
Além disso, caso a Companhia ndo possa exigir o cumprimento de contratos que sejam essenciais as suas atividades, poderd
ndo conseguir firmar novos contratos ou ter que firmar novos contratos em condigdes menos favoraveis, diante da situagao
do mercado, gerando, portanto, efeito substancialmente desfavordvel nas opera¢des da Companhia e, consequentemente,
em seus resultados.

(f) Com relagdo aos clientes

Os volumes de gas natural fornecidos pela Companhia estdao concentrados em poucos setores e em poucos clientes.
O mercado industrial de grande porte sustenta o volume de vendas e respondeu por 88% do volume de gds ndo vendido
as usinas geradoras de energia térmica em 2020. Os maiores clientes da Gasmig concentram-se nas atividades de

siderurgia, metalurgia, mineracdo e fabricacdo de celulose.

A continuidade da estrutura de mercado atendida pela Gasmig, em caso de reversdo das expectativas e sob cenario
econdmico adverso, pode afetar negativamente os negdcios, o resultado operacional e as condi¢Ges financeiras da Gasmig.
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A capacidade da Companhia de receber pagamentos devidos por seus clientes poderd ser prejudicada, caso a capacidade
de pagamento de tais clientes se deteriore, podendo causar prejuizos a situag¢do financeira da Companhia.

O risco de crédito da Companhia decorre, principalmente, do seu faturamento, visto que a inadimpléncia da contraparte
podera gerar uma perda financeira para a Companhia em funcdo das caracteristicas individuais de cada cliente.

Se a capacidade de pagamento de tais clientes diminuir, a Companhia podera sofrer um efeito adverso relevante sobre
seus negodcios, sua situagao financeira e resultados operacionais, pois ndo serd possivel levantar o capital necessario, que
depende diretamente do pagamento de seus clientes, para conseguir realizar plenamente todas as suas atividades.

Nesse caso, a Companhia terd perdas financeiras e, consequentemente, algumas atividades poderao ser interrompidas ou
nao terao o resultado esperado.

Possibilidade de perdas em seu faturamento em decorréncia de manipula¢do (fraude) nos dados de medigcdo de seus
maiores clientes, podendo afetar de maneira adversa os negdcios da Companhia.

O volume de gas a ser cobrado dos maiores clientes pelo consumo é auferido por um sistema de medi¢cdo composto de um
medidor de vazao e um conversor de volume.

Os medidores de vazao sdo lacrados em todos os pontos passiveis de acesso ao seu interior, mas podem passar por
violacdes, ou por qualquer outra forma de fraude, de modo a possibilitar a adulteracdo do volume de gds fornecido pela
Companhia.

Os conversores de volume sdo lacrados, mas podem ter seus sensores de pressdo e temperatura fraudados, assim como
seu software interno pode sofrer um hackeamento.

Todavia, caso o sistema de medi¢cdo da Companhia ndo se mostre efetivo na coleta de dados dos seus consumidores e ndo
acione os alertas automaticos no sistema de monitoramento, a Companhia podera sofrer efeito adverso relevante sobre
seus negdcios, resultados operacionais e situagdo financeira.

(g) Com relagdo aos setores da economia em que a Companhia atua

Novas diretrizes de politicas publicas relativas ao mercado de gds no Brasil podem afetar negativamente o negécio da
Companhia.

Desde o segundo semestre de 2016, a Petrobras vem diminuindo sua presenca na cadeia de abastecimento de gds natural.
Em 2017, vendeu 90% da sua participacdo na Nova Transportadora do Sudeste S.A. — NTS para a empresa canadense
Brookfield Infrastructure Partners e em julho de 2020 concluiu a venda de 100% de sua participagdo na Transportadora
Associada de Gas S.A. — TAG para o grupo formado pela Engie e pelo fundo canadense Caisse de Dépo6t et Placement du
Québec (CPDQ).

Mesmo com tais alienagdes, a Petrobras continua com uma posi¢cao dominante no mercado, pois possui contrato para o
transporte de gas destes ativos e continua como fornecedor monopolista no mercado de gas brasileiro.

Ainda em 2016, o governo federal brasileiro langou a iniciativa ‘Gas para Crescer’, que visava fomentar o mercado de gas
no Brasil por meio de mudangas no ambiente regulatério da industria de gas natural, preparando-o para a reducdo da
participacdo da Petrobras. As propostas da iniciativa ‘Gas para Crescer’ foram incorporadas ao projeto de lei atualmente
em analise pelo Congresso Federal. Além disso, como consequéncia desse programa, a Agéncia Nacional de Petrdleo, Gas
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Natural e Biocombustiveis (“ANP’) lancou Editais de Contribuicdo Publica para recebimento de contribui¢cdes de agentes da
cadeia produtiva do gas natural, com o objetivo de permitir a entrada de novos participantes no mercado.

Em 2019, foi instituido o programa ‘Novo Mercado de Gas’ desenvolvido pelo Ministério de Minas e Energia em parceria
com o Ministério da Economia, ANP, Cade e EPE sobre quatro pilares: a promog¢do da concorréncia, a integracdo do gds
natural com os setores elétrico e industrial, a harmonizacao das regula¢des estadual e federal e a remocgao de barreiras
tributarias. Destacamos como resultados praticos do programa a edi¢cdo da Resolug¢do n2 16 de 24 de junho de 2019 do
Conselho Nacional de Politica Energética (‘CNPE’) e a assinatura de Termo de Compromisso de Cessacdo (‘TCC’) entre o
Conselho Administrativo de Defesa EconGmica (‘Cade’) e a Petrobras. A Resolugdo n2 16 do CNPE detalha diretrizes de
politica energética para o alcance dos objetivos do ‘Novo Mercado de Gas’, especialmente no que tange a promocdo da
concorréncia. O TCC celebrado entre Cade e Petrobras visa estimular a concorréncia no setor e impedir a ocorréncia futura
de condutas anticompetitivas, abrangendo alienacdo total de ativos de transporte por parte do agente dominante,
liberacdo da capacidade de transporte excedente ao mercado e negociacdao nao discriminatéria de acesso a terceiros as
infraestruturas de escoamento e processamento de gas natural.

Por fim, o projeto de lei n26.407/2013 intitulado “Nova Lei do Gas”, que consolida alguns avancos necessarios para a
formacdo de um mercado de gas natural aberto, foi aprovado pelo Senado Federal, em 10 de dezembro de 2020, faltando
apenas ser aprovado novamente pela Camara dos Deputados e sancionado pelo Presidente da Republica.

As mudancas propostas podem conter impactos negativos sobre o negdcio de distribuicdo de gas natural, bem como gerar
incertezas sobre alguns aspectos. A adocdo de sistemas de entradas e saidas na atividade de transporte gera incertezas
guanto ao custo futuro do servico de transporte. O incentivo as unidades da federacdo para adocdo de principios
regulatdrios harmoénicos para agentes livres (autoprodutores, autoimportadores e consumidores livres) pode representar
riscos as concessiondrias de distribuicdo de arcar com compromissos de retirada minima inclusos em contratos de
suprimento ou mesmo de sofrer com by-pass fisico de grandes consumidores.

Historicamente, o governo brasileiro exerceu e continua a exercer uma importante influéncia sobre a economia
brasileira. Mudangas das condicées politicas e econémicas do Brasil podem afetar as vendas da Companhia,
principalmente no segmento industrial.

As condic¢des politicas e econdmicas brasileiras tém impacto direto nos negécios da Companhia e poderao causar um efeito
adverso nos resultados de suas operagbes e na sua condi¢do financeira. As politicas econémicas do governo brasileiro
poderdo causar impactos significativos nas empresas brasileiras, bem como nas condi¢des de mercado e nos pregos dos
valores mobilidrios no Brasil. A situagao financeira e resultados operacionais da Companhia poderao ser afetados de forma
desfavoravel pelos seguintes fatores e as respostas do governo brasileiro a esses fatores:

. Instabilidade cambial;

. Inflagdo;

. Politicas de controle cambial;

. Instabilidade social;

. Taxas de juros;

. Liquidez do capital nacional e dos mercados de crédito;

. Politica fiscal;

. Politica de regulamentagdo para o setor de petrdleo e gas, inclusive a politica de precos; e

. Outros acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos no Brasil ou que afetam o Brasil.

Aincerteza a respeito se o governo brasileiro implantara mudancgas na sua politica ou nos regulamentos que possam afetar
qualquer um dos fatores mencionados acima ou outros fatores no futuro podera elevar a incerteza econémica no Brasil e
aumentar a volatilidade do mercado brasileiro de valores mobilidrios e dos titulos emitidos no exterior por empresas
brasileiras. Mudancas nas politicas e regulamentos dess natureza poderdo causar um impacto negativo nos resultados
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operacionais e situacdo financeira da Companhia.

O nivel de atividade econémica brasileira poderd influenciar os volumes distribuidos pela Companhia. As varia¢cdes no
consumo do gas natural poderdo ocorrer primordialmente, pela substituicdo de outros energéticos, notadamente o dleo
combustivel, a gasolina e os demais derivados de petréleo, sendo o preco o fator decisivo.

AlteragOes na legislacdo ou na regulamentacdo relativas ao setor de petréleo e gds podem afetar desfavoravelmente a
estratégia de negdcios e a condugdo das atividades da Companhia na medida em que a Companhia: (i) ndo seja capaz de
antecipar-se as novas condicdes; (ii) ndo consiga absorver os novos custos e nem repassa-los aos clientes; ou (iii) ndo seja
capaz de dar continuidade aos seus negdcios. Além disso, a Companhia ndo pode garantir que medidas tomadas
futuramente pelo Governo Federal, em relacdo ao desenvolvimento do sistema de petréleo e gas, ndo irdo afetar
negativamente suas atividades. E ainda, a Companhia pode ndo ser capaz de prever a que extensao tais medidas podem
afetar suas atividades. Se a Companhia for requerida a conduzir seus negécios e operacdes de uma forma,
substancialmente, diferente da prevista em seu plano de negdcios, seus negdcios, resultados operacionais e condicdo
financeira podem ser afetados negativamente.

A instabilidade da taxa de cdmbio poderd afetar adversamente a condigdo financeira da Companhia, bem como seus
resultados operacionais.

Durante as ultimas décadas, o real sofreu variagdes frequentes e substanciais em relacdo ao délar norte-americano e as
moedas estrangeiras. Em 31 de dezembro de 2020, a taxa de cdmbio do real em relacdo ao ddlar norte-americano foi de
RS$5,1961 por US$1,00. O real poderd ainda se depreciar em comparacdo com o délar norte-americano no futuro.

Flutuacdes na taxa de cambio podem resultar em aumentos no custo do gas que poderdo tornar a Companhia menos
competitiva no mercado, frente as concorrentes fontes alternativas de energia.

Ademais, a depreciacdo do real em relacdo ao ddlar norte-americano podera criar pressdes inflacionarias no Brasil e
provocar o aumento da taxa de juros, o que podera afetar negativamente o crescimento da economia brasileira como um
todo e afetar a condicdo financeira e resultados operacionais da Companhia, bem como levar o governo a intervir, inclusive
com politicas governamentais de recessdo. A depreciacdo do real em relagdo ao délar norte-americano podera também
levar a redug¢do do consumo, pressdes deflaciondrias e reduzir o crescimento da economia brasileira como um todo. Por
outro lado, a apreciagdao do Real em relagdo ao ddlar norte-americano e a outras moedas estrangeiras podera conduzir a
desvalorizagdo de contas correntes brasileiras no exterior, bem como diminuir o crescimento impulsionado pelas
exportagdes. Dependendo das circunstancias, tanto a depreciagdo como a apreciagdo do real poderdo substancial e
adversamente afetar o crescimento da economia brasileira e do negdcio, afetando também as condi¢des financeiras e
resultados de operagdes da Companhia.

Esforgos do governo para controlar a inflagdo podem impedir o crescimento da economia brasileira e poderiam afetar
negativamente os negdcios da Companhia.

O Brasil conviveu no passado com taxas de inflagdo extremamente elevadas e, por este motivo, adotou politicas monetarias
que resultaram em uma das maiores taxas de juros reais do mundo. A inflagdo e as medidas adotadas pelo governo
brasileiro para combaté-la, principalmente, por meio do Banco Central do Brasil, tiveram e poderdo ter efeitos significativos
na economia brasileira e nos negdcios da Companhia no futuro. Politicas de restricdo monetdaria com altas taxas de juros
poderdo restringir o crescimento do Brasil e a disponibilidade de crédito.

Inversamente, politicas governamentais e do Banco Central do Brasil mais brandas, além da diminuicdo das taxas de juros,

poderdo desencadear o aumento da inflagdo, e consequentemente, a maior volatilidade do crescimento e necessidade de
aumentos imprevistos e substanciais na taxa de juros, o que podera afetar negativamente os negécios da Companhia.
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Alteragcoes em politicas fiscais nos Gmbitos federal, estadual e municipal podem gerar efeitos adversos aos negocios da
Companhia.

Os governos federal, estadual e municipal tém o poder de implementar mudangas em politicas fiscais que podem afetar a
Companhia. Algumas dessas medidas governamentais podem aumentar a carga tributdria da Companhia, o que pode afetar
a sua lucratividade e, consequentemente, sua condi¢do financeira. A Companhia ndo pode garantir que serd capaz de
manter seu fluxo de caixa e sua lucratividade apdés um aumento de impostos e taxas que incidam sobre a Companhia, o
qgue pode resultar em efeitos adversos significativos para a Companhia.

Conclusées investigativas relacionadas a corrupgdo e desvios de recursos publicos atualmente em curso conduzidas pela
Policia Federal podem afetar negativamente o crescimento da economia brasileira. Em razdo do impacto negativo no
crescimento da economia brasileira, a Companhia poderad sofrer um impacto negativo substancial em seus negdcios.

Diversas companhias brasileiras atuantes nos setores de dleo e gas, energia e infraestrutura sdo atualmente alvo de
investigacOes relacionadas a corrupcdo e desvio de recursos publicos conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria
Geral, pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) e pela Securities and Exchange Commission (“SEC”). Além disso, a
Policia Federal também investiga alegacdes referentes a pagamentos indevidos que teriam sido realizados por companhias
brasileiras a oficiais do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (“CARF”). Alega-se que tais pagamentos tinham como
objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas ao descumprimento de legislacao tributaria aplicadas
pela Secretaria da Receita Federal, que estariam sob analise do CARF.

Dependendo da duracdo e do resultado dessas investiga¢des, que podem comprovar a existéncia de conduta criminosa de
agentes politicos ou privados contra a administracdo publica, as companhias envolvidas podem sofrer queda em suas
receitas, ter suas notas rebaixadas pelas agéncias de classificacdo de risco ou enfrentar restrigdes de crédito, dentre outros
efeitos negativos. Dado o peso significativo na economia brasileira das companhias envolvidas nestas operacoes, as
investigacOes e seus desdobramentos tém tido um efeito negativo nas perspectivas do crescimento econémico brasileiro
a curto e médio prazos.

Adicionalmente, tais condutas criminosas apuradas por meio dessas investigacdes tém, recentemente, alcangado pessoas
em posicOes extremamente elevadas nos poderes executivo e legislativo, aprofundando a instabilidade politica. Os efeitos
sao de dificil determinagao até o presente momento. Condi¢des econdmicas persistentemente precarias no Brasil
resultantes, entre outros fatores, dos desdobramentos dessas investigacdes do cendrio de alta instabilidade politica podem
ter um efeito negativo substancial sobre a Companhia.

(h) Com relagao a regulacao dos setores em que a Companhia atua

A Companhia ndo pode garantir que as alteragées incorridas ao longo das Revisées Tarifdrias serdo adequadas para sua
estratégia.

Conforme disposto no Contrato de Concessdo, e em seus aditivos, a revisdo tarifaria da Companhia devera ocorrer a cada
ciclo de 5 (cinco) anos e tem a funcdo de reestabelecer o equilibrio econémico-financeiro da concessao, fixando a margem
média para o ciclo e as tarifas que irdo vigorar para cada um dos segmentos. As margens estabelecidas devem levar em
consideracdo as projecées dos volumes de gas a serem comercializados e os respectivos investimentos, bem como deverao
estar de acordo com as melhores praticas utilizadas por agéncias reguladoras nacionais e internacionais para o setor de
distribuicdo de gdas natural. As margens estabelecidas deverdo, ainda, atender os principios de modicidade tarifaria e de
rentabilidade que permitam resguardar a sustentabilidade econ6mico-financeira da Companhia.

Caso assim ndo o sejam e/ou haja divergéncias na interpretacdo da metodologia de calculo de margem pelo érgdo
regulador, é possivel que o resultado das revisOes tarifarias ocorridas durante a vigéncia do Contrato de Concessdo
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apresente impactos adversos e possa afetar o equilibrio da concessao, sua operacao e a capacidade de investimento da
Companhia.

A Companhia poderd ser penalizada em caso de descumprimento da regulamentagdo aplicdvel e das disposicoes do
Contrato de Concessdo e seus respectivos aditivos.

Com base nas disposi¢cdes do Contrato de Concessdo, seus respectivos aditivos, e na legislacdo aplicavel, em caso de
descumprimento de qualquer disposicao do referido Contrato de Concessdo, inclusive atrasos ou ndo cumprimento das
metas previstas neste, o Estado de Minas Gerais podera impor penalidades a Companhia.

Dependendo da gravidade do descumprimento, as penalidades aplicaveis incluem:

. Adverténcias; e
o Intervencgao.

A Companhia nao pode garantir que nao sera penalizada por descumprimentos de seu contrato de concessdo ou que sua
concessao nao sera revogada no futuro. A indenizacdo a que a Companhia tem direito na ocorréncia de eventual revogacao
de sua concessdo podera ndo ser suficiente para recuperacdo do valor integral de certos ativos. Por conseguinte, a
imposicao de san¢des a Companhia ou a revogacdo da concessdo poderd acarretar em efeito adverso relevante sobre a
situacdo financeira e resultados das operacdes da Companhia.

Eventuais alteracées na Regulag¢do de Consumidor Livre no Estado de Minas Gerais poderdo afetar adversamente as
atividades da Companhia

A Lei n2 11.909, de 4 de margo de 2009, dentre os seus dispositivos, criou o conceito de Consumidor Livre, conferindo ao
legislador estadual a possibilidade de legislar sobre o tema. Nos termos da referida lei, o Consumidor Livre pode adquirir o
gas natural de qualquer agente produtor, importador ou comercializador. No Estado de Minas Gerais, o Consumidor Livre
é regulado pelo Decreto Estadual n2 47.785 de 10 de dezembro de 2011 e pela Resolugdo SEDE n2 17 de 9 de dezembro de
2013. Caso determinados clientes da Companhia, que se enquadrem nos critérios para serem considerados como
Consumidor Livre, decidam se tornar consumidores livres, optando por adquirir gds natural de outro agente, a Companhia
podera sofrer efeito adverso relevante sobre seus negdcios, resultados operacionais e situagao financeira. Destaca-se que,
atualmente, nos termos da Resolugdo SEDE n2 17 de 9 de dezembro de 2013, considera-se consumidor livre aquele que
possuir o consumo didrio médio de gas natural equivalente a 10.000 m3 em periodo de doze meses.

Conforme apontado no fator de risco “Abertura do mercado de gas e medidas para incentivar a redugao do preco podem
afetar a rentabilidade da Companhia”, acima, o Goerno Federal estd adotando medidas para a abertura do mercado de
gas e estabeleceu diretrizes para que haja um incentivo em reduzir barreiras para a migracao dos consumidores para o
mercado livre. Mudangas na regulamentacdo estadual podem ser adotadas pelo Estado de Minas Gerais e afetar
adversamente as atividades da Companhia, na medida em que podem gerar custos adicionais as suas atividades, uma vez
gue a Companbhia seria a responsavel por arcar com os gastos gerados pela redu¢do dos precos.

A agéncia reguladora responsdvel pela distribui¢do de gds canalizado é controlada pelo Governo do Estado de Minas
Gerais, cujos interesses podem ser conflitantes com os do equilibrio econémico da concessdo.

A Constituicdo Federal do Brasil estabelece que é funcdo dos estados explorar os servigos locais de gas canalizado,
diretamente ou por meio de concessdes. A Gasmig estd sob o controle indireto do Estado de Minas Gerais, por meio da
posi¢do acionaria majoritaria mantida pela Cemig na Gasmig. A Secretaria de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais
(SEDE) é uma divisdo do governo do estado, responsavel pela funcdo reguladora dos servicos de distribuicdo do gas
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canalizado. A SEDE é, além disso, responsavel pela promocao de desenvolvimento sustentavel no Estado de Minas Gerais.
O Governo do Estado de Minas Gerais, na condi¢cdo de acionista controlador indireto da Gasmig e, ao mesmo tempo,
regulador do servigco publico, por meio da SEDE, tem a autoridade para direcionar esforgos e investimentos da Gasmig em
conformidade com seus proprios interesses, politicos, econdmicos ou sociais, 0os quais podem ter um impacto negativo
sobre o equilibrio econ6mico da concessao.

Alteragoes na legislagdo ou na regulamentagdo relativas ao setor energético brasileiro, ou no setor de Distribuicdo de
gds canalizado em Minas Gerais podem afetar adversamente os negdcios da Companhia

Conforme descrito anteriormente, a atividade de distribuicdo de gas natural é regulamentada pelo Estado de Minas Gerais
por intermédio da SEDE. Por seu turno, o restante da cadeia do gas natural é regulamentada pelo Governo Federal, tendo
muito impacto de regulamentacdes do MME e da ANP.

AlteracGes na legislacdo ou na regulamentacado relativas ao setor energético brasileiro, ou no setor de Distribuicdo de gas
canalizado em Minas Gerais podem afetar desfavoravelmente a estratégia de negdcios e a conducdo das atividades da
Companhia na medida em que a Companhia n3do seja capaz de antecipar suas novas condi¢cdes ou ndo consiga absorver os
novos custos ou repassa-los aos seus clientes. Além disso, a Companhia ndo pode garantir que medidas tomadas
futuramente pelo Governo Federal, em relacdo ao desenvolvimento do sistema energético, ou pelo Governo Estadual, em
relacdo a distribuicdo de Gas Natural, ndo irdo afetar negativamente suas atividades. E ainda, a Companhia ndo é capaz de
prever a que extensdo tais medidas podem afetd-la. Se a Companbhia for requerida a conduzir os seus negdcios e operacoes
de uma forma substancialmente diferente da prevista em seu plano de negdcios, os seus negdcios, seus resultados
operacionais e sua condicdo financeira podem ser afetados negativamente.

(i) Com relagdo aos paises estrangeiros onde a Companhia atua

Nao aplicavel, uma vez que a Companhia ndo atua em paises estrangeiros.

(i) Com relagdo as questoes de riscos socioambientais

O transporte e armazenamento de gds natural envolvem riscos que podem resultar em acidentes e outros riscos e custos
operacionais que poderdo afetar os resultados operacionais, fluxo de caixa e a situagdo financeira da Companhia.

As atividades da Companhia envolvem uma variedade de perigos e riscos inerentes a sua natureza, bem como riscos
operacionais. O principal perigo consiste na liberagdo do gas decorrente de uma ruptura catastréfica ou de um vazamento
em qualquer um dos seus componentes (duto, vdlvula, compressor, dentre outros). Os acidentes podem causar
significativas perdas financeiras para a Companhia, em decorréncia da suspensdao dos servicos de distribuicdo de gds
natural ou por eventuais indeniza¢des aos consumidores, bem como por danos causados ao meio ambiente. Vale frisar
ainda que, nesses casos, ainda que se trate de acidente ou de evento causado por terceiro, podem haver eventuais
autuacdes administrativas e processos judiciais.

Em se tratando de um gas inflamavel, as consequéncias decorrem da possivel ighicdo da massa de gés liberada para o meio
ambiente. Adicionalmente, esses riscos poderdo resultar em perdas de vidas, danos significativos em propriedades,
poluicdo ambiental e imparidade das operagcGes da Companhia, que, por sua vez, poderdo resultar em perdas significativas.

A proximidade de gasodutos e locais de armazenamento com areas povoadas, incluindo areas residenciais, comerciais e
instalacGes industriais podera aumentar a dimensdo de danos resultantes desses riscos. A ocorréncia de quaisquer desses
eventos podera afetar adversamente a imagem, a reputacdo, os resultados das operacdes da Companhia, seu fluxo de
caixa e sua situacao financeira.
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O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global
e resultar em pressd@o negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais doengas no Brasil pode afetar
diretamente as operag¢oes da Companhia, seus negdcios e o resultado de suas operagoes.

Surtos ou potenciais surtos de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a
gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratdria Aguda Grave ou SARS, pode ter
um impacto adverso nas operagoes da Companhia. Qualquer surto de uma doenca que afete o comportamento das pessoas
pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira, na
capacidade de pagamento de seus clientes e nos resultados da Companhia. Surtos de doencas também podem resultar em
quarentena do pessoal da Companhia ou na incapacidade de acessar suas instalages, o que poderia ter um impacto na
sua produtividade e nos seus resultados.

O avango da pandemia causada pelo Novo Coronavirus (COVID-19) pode impactar, significativa e adversamente, a
atividade econémica de forma nGio mensurdvel no momento, atingindo de forma negativa e relevante os negdcios, fluxo
de caixa, condigbes financeiras e resultados de opera¢coes da Companhia

A Organiza¢do Mundial de Saude declarou a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19), em 11 de marco de 2020. Para
conter seu avanco, governos ao redor do mundo, inclusive no Brasil, tém adotado, em niveis diferentes, medidas que
incluem restricdo, total ou parcialmente, a circulacdo de pessoas, bens e servicos (publicos e privados, inclusive
jurisdicionais, com limitacdo da atividade forense e suspensdo de prazos processuais, e servicos relativos a cartérios de
notas, titulos e documentos e registro de imdveis), bem como ao desenvolvimento de determinadas atividades
econdmicas, inclusive fechamento de determinados estabelecimentos privados e reparti¢Ges publicas. Adicionalmente, os
governos tém atuado, mais fortemente, em suas economias, inclusive por meio de regulacdes e disponibilidade de liquidez,

em resposta aos impactos econémicos derivados do avanco da pandemia.

Esses eventos tém efeito negativo e significativo sobre a economia mundial e, especial, o Brasil, e incluem ou podem incluir:

o Reducdo no nivel de atividade econémica

o Desvalorizagdo cambial

o Aumento do déficit fiscal e reducdo da capacidade da administracdo publica de realizar investimentos, realizar
pagamentos e contratar servigos ou adquirir bens

o Diminuigdo da liquidez disponivel no mercado internacional e/ou brasileiro

. Atrasos em processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles que n3o sio eletrénicos

Estes eventos, se ocorrerem, e o prazo por que perdurarem, podem ocasionar redu¢do no consumo e pressao por redugdo
de tarifas de gas, além de impor dificuldades na capacidade de pagamento dos clientes da Companhia, com efeito adverso
relevante sobre seus negdcios, sua situagao financeira e resultados operacionais.

Nesse caso, a Companhia terd que arcar com prejuizos no ambito da sua situagdo financeira e, consequentemente, podera
sofrer impactos negativos e relevantes nos negdcios, fluxo de caixa, condi¢Ges financeiras e resultados de operagdes, bem
como algumas atividades da Companhia poderao ser interrompidas ou nao terao o resultado esperado.

Ainda neste cendrio, premissas macroeconOmicas e operacionais utilizadas para cédlculo de valor justo e recuperavel de

determinados ativos financeiros e ndo financeiros, incluindo os ativos relacionados a infraestrutura da concessao, poderdo
ser afetadas.
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4.2 Descrigao dos principais riscos de mercado

O risco de mercado consiste no risco que altera¢Ges nos precos de mercado, tais comoas taxas de cdmbio, taxas de juros e
precos de acOes, exercem sobre os ganhos da Companhia ou sobre o valor de suas participagdes em instrumentos
financeiros. Atualmente, a Companhia esta exposta a riscos de mercado decorrentes das suas atividades envolvendo,
principalmente, o risco quanto a flutuacdo da taxa de juros.

Risco relacionado a flutuacdo da taxa de juros

As medidas do governo brasileiro para controle da inflagdo tém incluido, frequentemente, a manutencdo de politica
monetaria restritiva com altas taxas de juros, limitando assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento
econdmico. Como consequéncia, a taxa de juros basica no Brasil (SELIC) ao final de 2016 foi de 13,7%,no final 2017 foi de 7,0%,
no final de 2018 foi de 6,5%, no final de 2019 foi de 4,4% e encerrou junho de 2020 em 2,15%, conforme estabelecido pelo
Comité de Politica Monetdaria (COPOM). Apesar da tendéncia recente de queda, anteriormente a taxa dejuros basica da
economia brasileira permaneceu alta por alguns anos, e um aumento desta taxa poderia afetar negativamente o lucro pelo
impacto no resultado financeiroda Companhia, devido ao aumento do custo das dividas atreladas, principalmente, a SELIC
ou Certificado de Depdsito Interbancario (“CDI”). Eventuais medidas do GovernoFederal, incluindo a redugdo das taxas de
juros, intervencdo no mercado de cambio emedidas para ajustar ou fixar o valor do real, poderdo desencadear aumentos
de inflacdo. Se o Brasil experimentar inflagdo elevada no futuro os resultados da Companhia serdo impactados
adversamente.

Além disso, na hipétese de aumento de inflagdo, o Governo Federal poderd optar porelevar significativamente as taxas de
juros. A alta das taxas de juros poderd impactar no custo de captacdo de empréstimos pela Companhia como também no
custo doendividamento, vindo a causar aumento de suas despesas financeiras. Este aumento,por sua vez, podera afetar
adversamente a capacidade de pagamento de obriga¢des assumidas pela Companhia, na medida em que reduzird sua
disponibilidade de caixa eequivalentes de caixa. Descasamentos entre indices contratados em ativos versus passivos e/ou
altas volatilidades nas taxas de juros, podem ocasionar perdas financeiras para a Companhia.

A Companhia adota politicas de captacdo e aplicacdo de recursos financeiros e de minimizacdo de custos de capital. As
aplicagdes financeiras da Companhia sdo, principalmente, mantidas em operag¢des vinculadas ao CDI.

As captagdes sdo provenientes de emissdes de debéntures publicas e privadas (BNDES)e notas promissdrias. As taxas de juros
do mercado sdo monitoradas com o objetivo de assegurar a melhor rentabilidade das aplica¢des financeiras e para proteger

a Companhia contra o risco de volatilidade dessas taxas.

Andlise de sensibilidade

No que se refere ao risco de elevagdo das taxas de juros, a exposicdo da Companhia esta atrelada as emissdes publicas e privadas
de debéntures e notas promissérias efetuadas, as quais sao indexadas a variagao da SELIC, do CDI e da Taxa de Juros de
Longo Prazo (“TJLP”). A taxa CDI acompanha taxa SELIC. Os valores da citada exposi¢cdo estimados pela Companhia,
consideram o resultado da alta da taxa de 25% e 50%, respectivamente, bem como possuem como base as taxas de juros
projetadas por seusconsultores financeiros para o préximo exercicio e sdo apresentados a seguir:

2020 2021 - ProjegGes
Cendrio 1 Cendrio 2
SELIC 4,00% SELIC 5,00% SELIC 6,00%
TILP 4,47% TILP 5,59% TILP 6,71%
(valores em milhares de RS) Valor contabil IPCA 3,30% IPCA 4,13% IPCA 4,95%
Ativos - variagdo pelo CDI/SELIC
Aplicagdes financeiras - circulante 208.189 216.517 218.598 220.680
Titulos e valores mobilidrios - circulante
Titulos e valores mobilidrios - ndo
circulante 10.237 10.646 10.749 10.851
218.426 227.163 229.347 231.532
Passivos
Debéntures (SELIC) - circulante (10.012) (10.413) (10.513) (10.613)
Debéntures (TJLP) - circulante (21.713) (22.683) (22.926) (23.168)
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Debéntures (CDI) —circulante (20.024) (20.825) (21.025) (21.225)
Debéntures (IPCA) - circulante (14.043) (14.506) (14.622) (14.738)
Debéntures (SELIC) - ndo circulante (9.311) (9.684) (9.777) (9.870)
Debéntures (TJLP) - ndo circulante (20.192) (21.094) (21.320) (21.546)
Debéntures (CDI) - ndo circulante (40.000) (41.600) (42.000) (42.400)
Debéntures (IPCA) - ndo circulante (876.398) (905.319) (912.549) (919.780)
(1.011.693) (1.046.124) (1.054.732) (1.063.340)
Passivo liquido exposto (793.267) (818.961) (825.385) (831.809)
Efeito liquido da variagdo das taxas de
juros (25.694) (32.118) (38.542)

A Companhia ressalta que segue a sua Politica de Captacdo de Recursos, que segue osparametros da politica de seu
acionista controlador, e contém as diretrizes que devemser consideradas para a captac¢do de recursos, bem como para a
gestdo e o monitoramento dos empréstimos e financiamentos vigentes. Nesse sentido, as principais diretrizes gerais
previstas na Politica de Captacdo de Recursos sdo: aproveitar as condi¢cOes favordveis de mercado, manter alongado o
cronograma de amortizacado da divida, reduzir o custo financeiro, otimizar a composicao da divida e manter aderénciaaos
parametros de qualidade de crédito, das agéncias de rating e dos credores.
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4.3 Processos judiciais, administrativos ou arbitrais nao sigilosos e relevantes

A Companbhia é parte em ag¢0es judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e drgaos governamentais,
decorrentes do curso normal das operacdes, envolvendo questdes tributdrias, trabalhistas, civeis e ambientais.

Para os fins deste item 4.3, a Companhia considera como processos individualmente relevantes aqueles: (a) com valor,
individual, igual ou superior a R$500.000,00; ou (b) que individualmente possam vir a impactar de forma negativa a
imagem, as estratégias o u de maneira relevante, as atividades da Companhia, independentemente do valor envolvido.

Neste sentido, a Companhia destaca que a maior parte dos processos provisionados nao é considerado relevante de forma
individual, razdo pela qual ndo foram incluidos nesta secao.

A Companhia reconhece provisGes para riscos de natureza tributaria, trabalhista, civel e ambiental de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil. A Companhia constituiu provisdo para cobrir as perdas estimadas com base em
informacGes de seus assessores juridicos, andlise das demandas judiciais pendentes, bem como das situa¢ées nas quais a
Companhia pode vir a ser demandada judicialmente e, quanto as a¢Oes trabalhistas, com base na experiéncia anterior
referente as quantias reivindicadas, constituindo provisdes para processos com chance de perda provdvel e em montante,
julgado pela Administracdo da Companhia, suficiente para cobrir eventuais perdas. Os valores das provisdes para riscos
contidas neste item 4.3 do Formuldrio de Referéncia foram extraidos das informacdes contabeis intermediarias da
Companhia relativa ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

A Companhia apresenta, a seguir, uma breve descricdo dos processos mais relevantes em que figura como parte,
segregados por sua natureza.

Processos de natureza trabalhista

Na data deste Formuldrio de Referéncia, a Companhia figurava como parte em 43 processos judiciais de natureza
trabalhista.

De acordo com a analise dos advogados internos e externos da Companhia, em 31 de dezembro de 2020, o valor total
envolvido nos processos judiciais de natureza trabalhista com chance de perda possivel era de aproximadamente R$3.565

mil e o valor provisionado para a totalidade dos processos com chance de perda provavel era de R$2.835 mil.

Dentre os processos de natureza trabalhista individualmente relevantes para a Companhia, em 31 de dezembro de 2020,
destacam-se os seguintes:
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Processo n® 0002185-84.2014.5.03.0010

Juizo

102 Vara Trabalhista, TRT 03 - Tribunal Regional do Trabalho 32 Regido,
Belo Horizonte - MG

Instancia

Superior —TST

Data de instauracgdo 17/12/2014
Partes no processo R.F.L.A. — Autor
C.G.M.G. - Réu

Valores, bens ou direitos
envolvidos

Valor Pedido Atualizado: R$926.719,35
Valor provisionado atualizado: R$1.638.796,00 (data- base de
31/12/2020)

Principais fatos

Trata-se de reclamatdria trabalhista proposta por ex-funcionario do
guadro prdéprio, admitido via concurso em 10.03.2008, e desligado a
pedido em 04.10.2013. O autor pleiteia: Progressdo na carreira, com a
correta aplicacdo do PCR 5.6 e diferencas salariais decorrentes do
reenquadramento; Isonomia salarial com o Sr. Axxxxx T. S. J. (Analista
Sénior Il) empregado cedido pela CEMIG; Diferencas do adicional de
hora extra por uso do divisor 220; Indenizacdo por danos morais
decorrentes da ndo progressao na carreira; Adicional de periculosidade;
Diferencas de complementacdo de aposentadoria; Apuracdo do IRPF
més a més; Honorarios advocaticios. O autor juntou aos autos os
seguintes documentos, conforme numeracao dos autos: Controles de
frequéncia - fls. 39 a 113; Comprovantes de pagamento - fls. 114 a 212,
214 a 225 e 227; Declaracgdo de IRPF - fls. 213, 226; Edital do concurso -
fls. 228 a 285; Avalia¢cGes de desempenho - fls. 286 a 295; Descri¢ado das
atividades desempenhadas - fls. 296 a 365; Manual de Procedimento I.P
4.1 - fls. 366 a 369, IP 5.6 370 a 379; Escalas de sobreaviso - fls. 389 a
391; Pedidos de desligamento e demissao - fls. 392 a 397; TRCT - fls. 400;
E-mails diversos - fls. 485 em diante. Entre os referidos e-mails, constam
atas de reuniGes na CIPA que implicariam reconhecimento de ambiente
periculoso e trata dos aumentos concedios no inicio de 2012 - fl. 654.
Em sentenca, o reclamante obteve éxito, com exce¢do do adicional de
periculosidade, ndo reconhecido na pericia técnica realizada. Em
recurso ordindrio, foi também reconhecida a periculosidade. Recurso
de revista sem éxito. Recurso extraordindrio protocolizado e ainda nao
julgado. Iniciada execugdo proviséria, n2 0010681-97.2017.5.03.0010, o
valor homologado em dezembro/2017 foi de R$1.309.911,03. Embargos
a execugao, agravo, recurso de revista e agravo de instrumento
protocolizados.

Chance de perda

Provavel

Analise do impacto em caso de
perda do processo

Caso a perda venha a ocorrer, a Companhia usara o valor provisionado
para pagamento e ndo ha expectativa de nenhum efeito adverso
relevante sobre seus negdcios, sua situacdo financeira e resultados
operacionais.

Verséo : 3
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Processo n? 0010225-28.2018.5.03.0006

Juizo 62 Vara Trabalhista, TRT 03 - Tribunal Regional do Trabalho 32 Regiao,
Belo Horizonte — MG

Instancia 12 instancia
Data de instauracgdo 27/03/2018
Partes no processo J.R.S. = Autor
P.C. Ltda. - Réu
C.G.M.G. —Réu
Valores, bens ou direitos Valor Pedido Atualizado: R$4.561.841,48
Envolvidos Valor provisionado atualizado: R$1.251.057,80

(data-base de 31/12/2020)

Principais fatos Acdo trabalhista ajuizada por funcionario de empreiteira. O
reclamante pleiteia periculosidade, insalubridade, dano moral e
material, em razdo de acidente de trabalho, e indenizacdo de alimentos
que julga ter direito.

4/9/19 - Juntada do laudo pericial médico - Desfavoravel

18/10/2019 Juntada a peticdo de Impugnac¢do (Impugnacdo laudo
pericial)

18/11/2019 e 17/12/2019 Audiéncia instrugdo realizada.

08/01/2020 - sentenca reconhece responsabilidade subsidiaria da
GASMIG. Valor arbitrado na condenacdo de R$800.000,00.

13/2/2020 - protocolizado Recurso Ordinario. Acérddo mantém
sentenca.

Protocolizado Recurso de Revista Iniciada execugdo provisdria.

Ocorre simultaneamente:

Auto de infracdo n? 21.577.139-7 pelo setor de Inspec¢do do
Trabalho/MTE; Processo n2: 47747.007754/2018-68 — defesa
ndo provida.

Aplicada multa no valor de R$3.751,82. Em fase de recurso
administrativo.

Chance de perda Provavel
Analise do impacto em caso Caso a perda venha a ocorrer, a Companhia usard o valor provisionado
de perda do processo para pagamento e ndo hd expectativa de nenhum efeito adverso

relevante sobre seus negdcios, sua situacdo financeira e resultados
operacionais.

Processos de natureza tributaria

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia figurava como parte em 5 processos judiciais e 8 procedimentos administrativos
de natureza tributaria.
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De acordo com a andlise dos advogados internos e externos da Companhia, o valor total envolvido, apenas nos processos
judiciais de natureza tributaria com chance de perda possivel, era de, aproximadamente, R$113.143 mil, sendo que a
Companhia deixou de constituir provisdo para riscos tributarios referentes aos processos com chance de perda provavel,
por entendender ndo existir nenhum processo com essa classificagdo em 31 de dezembro de 2020.

Adicionalmente, a Companhia ressalta que mantém provisdao para os processos com chance de perda provavel.

Dentre os processos de natureza tributaria, individualmente relevantes para a Companhia, em 31 de dezembro de 2020,
destacam-se os seguintes:

Procedimentos administrativo-tributario

Procedimento administrativo n? 10680.721575/2012-53

Orgdo Delegacia da Receita Federal, Belo Horizonte — MG
Instancia CONSELHO ADMINISTRATIVO DE RECURSQOS FISCAIS - CARF
Data de instauragdo 13/08/2012
Partes Companhia — Recorrente
Receita Federal do Brasil — Recorrida
Valores, bens ou direitos Valor discutido atualizado: R$2.352.779,86 (data- base de 31/12/2020)
envolvidos
Principais fatos O crédito de COFINS resultante de pagamentos indevidos ou a maior,

reconhecidos no processo judicial n 2005.38.00.020744-4, consolidado em
24/06/2010, foi no montante de R$1.620.688,53.

O crédito foi habilitado perante a Receita Federal do Brasil (“RFB”) e,
posteriormente, utilizado em DeclaracGes de Compensacao.

A RFB desconsiderou vdrias competéncias para a formagdo do crédito da
Companhia.

13/08/2012 - Decisério DRF/BHE 1.252 - Reconheceu apenas parcialmente o
direito a crédito no montante de R$676.977,63 para COFINS, implicando,
portanto, em homologacao parcial das compensagdes declaradas.

Gerado novo processo pela RFB nimero 10680- 721.688/2012-59 (COFINS) para
controle dos débitos informados na declaragdo de compensagao.

10/09/2012 - Intimagdo da GASMIG sobre o Despacho Decisorio DRF/BHE
1.252 de 13/08/2012, que considerou procedente em parte o direito creditdrio
declarado.

10/10/2012 — Protocolo de Manifestacdo de Inconformidade pela GASMIG.
16/5/2019 - Ciéncia da decisdo pela GASMIG de manter decisdo anterior
desfavoravel a compensacdo de todos os créditos apurados.

17/6/2019 - Recurso voluntario protocolado pela GASMIG.

Chance de perda Possivel
Andlise do impacto em caso Caso a perda venha a ocorrer, a Companhia ndo podera utilizar os créditos
de perda do processo tributarios discutidos.

Ndo é esperado nenhum efeito adverso adicional sobre seus negdcios, sua
situacdo financeira e resultados operacionais.

PAGINA: 54 de 310



Formulario de Referéncia - 2020 - COMPANHIA DE GAS DE MINAS GERAIS - GASMIG

Verséo : 3

4. Fatores de risco / 4.3 - Processos nao sigilosos relevantes

Procedimento administrativo n? 15504.724809/2019-45

Orgdo

Delegacia da Receita Federal, Belo Horizonte — MG

Instancia

Minas Gerais

Data de instauracdo

2/12/2019

Partes

C.G.M.G. — Impugnante
Receita Federal do Brasil — Impugnada

Valores, bens ou direitos
envolvidos

Valor discutido atualizado: R$4.802.424,00 (data- base de 31/12/2020)

Principais fatos

Auto de |Infracdo lavrado no valor de R$4.030.323,72 (quatro milhdes, trinta
mil trezentos e vinte e trés reais e setenta e dois centavos), a titulo (i) de Contribuicao
Previdencidria da Empresa e do Empregador e (ii) de Contribuicdo do Grau de
Incidéncia de Incapacidade Laborativa decorrente dos Riscos Ambientais do Trabalho
(GILRAT), supostamente devidos em relacdo aos anos- exercicio de 2015 a 2017.
Conforme Relatério de Acdo Fiscal, a presente autuagcdo foi motivada em
decorréncia dos pagamentos efetuados pela Impugnante aos seus empregados a titulo
de programas de participacdo nos lucros e resultados, valores os quais, por expressa
previsdo legal, foram excluidos das bases de calculos das contribuicdes sociais e
previdenciarias.

Apds procedimento de fiscalizacdo, o Agente Administrativo concluiu pela suposta
auséncia de prévio estabelecimento das metas e objetivos que orientavam a
distribuicdo de lucros e resultados aos empregados. Alega, nos termos do Relatério
Fiscal, que os programas de metas teriam sido, supostamente, estipulados “de
forma unilateral e exclusiva pelos administradores da Impugnante, sem a obrigatéria
interveniéncia das entidades sindicais que representam os empregados da
empresa.

02/12/2019:Impugnacdo. Indeferida.
30/09/2020: Recurso voluntario

Chance de perda

Possivel

Analise do impacto em caso

de perda do processo

Caso a perda venha a ocorrer, a Companhia podera sofrer um efeito adverso relevante
sobre seus negdcios, sua situagdo financeira e resultados operacionais.

Procedimento administrativo n? 15504.724810/2019-70

Orgdo

Delegacia da Receita Federal, Belo Horizonte — MG

Instancia

Minas Gerais

Data de instauragdo

2/12/2019

Partes

C.G.M.G. —Impugnante
Receita Federal do Brasil - Impugnada

Valores, bens ou direitos
envolvidos

Valor discutido atualizado: R$1.326.383,20 (data- base de 31/12/2020)
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Principais fatos

Auto de Infracdo lavrado contra a Impugnante, por meio do qual lhe é exigido o crédito
tributdrio no montante de R$1.113.136,46 (um milh3o, cento e treze mil cento e trinta
e seis reais e quarenta e seis centavos), a titulo de Contribui¢Ges Sociais destinadas a
Previdencidria Social e das destinadas a Outras Entidades ou Fundos, em especial ao
SESI, Senai, Incra, Salario Educagdo, Sebrae/APEX/ABDI2, supostamente devidos em
relacdo aos anos- exercicio de 2015 a 2017.
Conforme Relatério de Acdo Fiscal, a presente autuacdo foi motivada em
decorréncia dos pagamentos efetuados pela Impugnante aos seus empregados a titulo
de programas de participacdo nos lucros e resultados, valores os quais, por expressa
previsdao legal, foram excluidos das bases de calculos das contribuicdes sociais e
previdencidrias.
Apds procedimento de fiscalizagao, o Agente Administrativo concluiu pela suposta
auséncia de prévio estabelecimento das metas e objetivos que orientavam a distribuicao
de lucros e resultados aos empregados. Alega, nos termos do Relatério Fiscal, que
0s programas de metas teriam sido, supostamente, estipulados
“de forma unilateral e exclusiva pelos administradores da Impugnante, sem a
obrigatdria interveniéncia das entidades sindicais que representam os empregados
da empresa.
02/12/2019: Impugnacgio. Indeferida.
30/09/2020: Recurso voluntario.

Chance de perda

Possivel

Andlise do impacto em caso
de perda do processo

Caso a perda venha a ocorrer, a Companhia poderd sofrer um efeito adverso
relevante sobre seus negdcios, sua situacdo financeira e resultados operacionais.

Autuagdes fiscais: PTA n2 01.001448070-07; PTA n2 01.001468805-42; PTA n? 01.001481982-42; PTA n? 01.001488540-

34; PTA n2 01.001787406-57

Orgdo

Secretaria da Fazenda do Estado de Minas Gerais

Instancia

Conselho de Contribuintes

Datas de autuagdes

2019 e 2020

Partes

C.G.M.G. — Autuada
Fazenda Estadual do estado de Minas Gerais — Autuante

Valores, bens ou direitos
envolvidos

Valor discutido R$300 milhdes

Principais fatos

Autos de Infracdo lavrados em razdo de discordancia com a férmula de cdlculo
utilizada pela GASMIG para célculo de ICMS.

2020 — Impugnagdes e Recursos Voluntdarios protocolizados no Conselho de
Contribuinte ndo deferidas.

Chance de perda

Possivel

Analise do impacto em caso
de perda do processo

A Companbhia ira ajuizar acdo judicial a fim de defender-se das autuagdes fiscais. Ao
final, caso seja sucumbente, podera sofrer um efeito adverso relevante sobre seus
negocios, sua situacdo financeira e resultados

operacionais.
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Processos de natureza civel

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia figurava como parte em 112 processos judiciais de
natureza civel.

O valor total envolvido nos processos judiciais de natureza civel, com chance de perda possivel, era
de, aproximadamente, R$1 milhdo. De acordo com os assessores juridicos internos e externos, em
31 de dezembro de 2020, ndo hda processos com chance de perda provavel, motivo pelo qual a
Companhia ndo possui valores provisinoados na data.

Dentre os processos de natureza civel, individualmente relevantes para Companhia, em 31 de
dezembro de 2020, destacam-se:

Processo n? 1661399-98.2013.8.13.0024

Juizo 52 Vara da Fazenda Publica Estadual de Belo Horizonte — MG
Instancia 1 2 instancia

Data de instauracgdo 17/12/2013

Partes no processo G .E. S/A - Autora

Companhia. — Réu

Valores, bens ou Valor da causa — R$1.000.000,00.
direitos envolvidos Valor envolvidona sentenca anulada — R$100.000.000,00.
Valor pedido atualizado: R%1.656.148,20 (data-base 31/12/2020)

Principais fatos A Autora alega que foi vencedora dos Lotes 2 e 3 de licitacdo promovida pela Ré, cujo
objeto era a contratacdo de servicos de construcdo da Rede de Distribuicdo de Gas
Natural do Empreendimento Linha Tronco Polo Vale do A¢o. Em razdo disso, teria
firmado contrato com prazo de duracdo de 360 dias e valor inicial de
R$379.629.238,48. As obras teriam sido iniciadas em 23.3.2009 e 31.3.2009, momento
em que a Ré teria descumprido alguns termos do contrato. Alega que a Ré teria
descumprido o contrato em diversas oportunidades. Em razdo disso, pede seja a Ré
condenada ao pagamento de valores necessarios para o reequilibrio econémico-
financeiro do contrato. A sentenca julgou parcialmente procedente o pedido da Galvao
Engenharia, condenando a GASMIG a pagar (i) RS 28.447.978,07, referente a
compensagdo pela diminui¢gdo do faturamento médio do contrato em razdo dos
descumprimentos contratuais da propria Ré; (ii) RS 12.186.992,02, referente a
compensagdo pelo deslocamento de parte dos servigos contratados pela Ré para o
periodo chuvoso, em relagdo ao lote 2; (iii) RS 34.317.947,70, referente aos prejuizos
com mao de obra extra que a Autora teve em razao da necessidade de obras especiais
e servicos decorrentes no Projeto Bdasico; (iv) RS$S19.574.649,18, referente a
compensacao pela diminuicdo do faturamento médio do contrato apds o término do
contrato em razdo dos descumprimentos contratuais da Ré. A decisdo foi embargada
pela parte contraria e os embargos foram julgados improcedentes. Diante disso, a
Galvao Engenharia e a GASMIG interpuseram Recursos de Apela¢do. A Quinta Camara
Civel do Tribunal de Justica de Minas Gerais deu parcial provimento para o recurso da
GASMIG, de modo a declarar a nulidade da sentenca por violagdo ao devido processo
legal e cerceamento da defesa, determinando o retorno dos autos a primeira instancia.
Restou prejudicada a apelagdo da GalvaoEngenharia. A GASMIG op6s Embargos de
Declaragdo suscitando erro material e omissdo no acérdao, que foram rejeitados.
Aduzindo vicio de fundamentag¢do, opds novos Embargos de Declaragdo, também
rejeitados. Na sequéncia, as partes interpuseram Recursos Especiais, que ndao foram
admitidos. Diante disso, ambas as partes interpuseram Agravos. Em de 2018, o
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Superior Tribunal de Justica (“STJ”) converteu os Agravos em Recursos Especiais. Em
setembro de 2018, ambos os recursos foram conhecidos e ndo-providos. Em
sequéncia, a GASMIG interpds Agravo Interno o qual foi conhecido e ndo-provido. A
GASMIG opOs Embargos de Declaracdo suscitando omissdo no acérdao do Agravo
Interno. Em maio de 2019 os Embargos foram rejeitados. Em agosto de 2019 os autos
retornaram a primeira instancia. Em 06/12/2019 a GASMIG apresentou manifestacdo
reiterando as provas que pretende produzir, bem como requerendo a intimacao dos
profissionais técnicos nomeados para que iniciem seus trabalhos.

Chance de perda Remota.

Analise do impacto em caso de |Em caso de perda, a Companhia podera sofrer efeito adverso relevante sobre seus
perda do processo negadcios, sua situacdo financeira e resultados operacionais.

Acao Civil Publica n? 2204569-29.2014.8.13.0024

Juizo 42 VVara da Fazenda Publica Estadual de Belo H orizonte — MG

Instancia 22 instancia

Data de instauracgdo 29/8/2014

Partes no processo Ministério Publico do Estado de Minas Gerais - Autor
Companhia — Réu

Valores, bens ou Valor da causa — R$1.000,00 para efeitos legais.

direitos envolvidos

Principais fatos Pedido do MPMG de que seja declarada a nulidade e a anula¢do de todos os
concursos publicos realizados pela GASMIG, bem como de todas as c ontratacdes de
empregados em razdo de inexisténcia de previsdo legal.

29/09/2014 - citacdo da GASMIG;

03/03/2015 — contestacdo apresentada;

07/02/2017 — sentenca de improcedéncia;

Agosto/2017 — recurso de apelagdo MPMG;

21/7/2017 — apresentacdo de contrarrazdes pela G ASMIG;

03/10/2017 — despacho sobrestamento do feito até o julgamento da ADI 4844/MG.

Chance de perda Remota.

Analise do impacto em caso de |Em caso de perda, a Companhia terd todo o seu quadro de funcionarios
perda do processo comprometido, com reflexo no seu resultado operacional e financeiro.
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Processos administrativos

Na data deste Formulario de Referéncia, a Companhia figurava como parte em um procedimento

administrativo de natureza civel.

De acordo com a analise dos advogados internos e externos da Companhia, em 31 de dezembro de
2020, ndo ha valor envolvido nesse procedimento.

Inquérito Civil n2 MPMG-0024.17.002978-9

Juizo

Ministério Publico do Estado de Minas Gerais

Instancia

1 2 instancia

Data de instauracao

6 /4/2017

Partes no processo

Ministério Publico do Estado de Minas Gerais - A utor
C .G.M.G. e Galvao Engenharia Ltda.- Réus

Valores, bens ou direitos
envolvidos

N3o existem valores prévios envolvidos.

Principais fatos

Noticia de fato ofertada pelo representante da DM Construtora de
suposta fraude em licitagdo ocorrida na concorréncia GCO-012/2008
na qual se sagrou vencedora do Lote 1. Alega pressao da 22 colocada,
Galvdo Engenharia para desistir da licitacdo. A Galvdo foi a
vencedora dos Lotes 2 e 3. Conforme ultimos andamentos do IC,
oficios expedidos para o denunciante e seu procurados ndo foram
recebidos, com informacGes de que eles ndo residem nos enderecos
por eles fornecidos.

Chance de perda

Remota.

Analise do impacto em
caso de perda do processo

Em caso de perda, a Companhia poderd ser apenada com multa
pecunidria e seus administradores poderdo sofrer processo
penal/administrativo.

Verséo : 3
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Processos de natureza ambiental

De acordo com a andlise dos advogados internos da Companhia, em 31 de dezembro de 2020, o
valor total envolvido nos processos judiciais de natureza ambiental com chance de perda possivel
era de, aproximadamente, R$1,136 milh3o.

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia provisionou o valor de R$750 mil para o processo n?
0001710- 4 8.2013.8.13.0459 com chance de perda provavel.

A companhia possui trés processos relacionados a danos ambientais com pedidos indenizatérios, a
saber:

Processo n? 0001710-48.2013.8.13.0459

Juizo 12 Vara Civel do Férum Central de Ouro Branco— M G
Instancia 12 instancia
Data de instauragdo 07/10/2013
Partes no processo E.P.M. — Autor
C.G.M.G.—Réu
Valores, bens ou direitos Valor da causa — R$750.000,00
envolvidos Valor Pedido Atualizado: R$1.256.436,70

Valor provisionado atualizado: R$900.000,00 (data-base 31/12/2020)

Principais fatos A Autora ajuizou acdo indenizatdria requerendo a condenacdo da Ré ao
pagamento de perdas e danos causados em razao de assoreamento
(depdsito de sedimentos) em represa por conta das obras de construcdo
de gasoduto.

25/10/2013 — Audiéncia de conciliaggo.

15/01/2014 — Interposi¢do de contestagdo da G ASMIG.

Setembro de 2016 — Pericia realizada e descartada.

Outubro de 2018 — Segunda pericia realizada.

Aguarda-se AlJ.

Chance de perda Provavel
Analise do impacto em Ndo é esperado nenhum efeito adverso adicional sobre seus negécios ou
caso de perda do processo sua situacdo financeira, que poderd implicar em prejuizos em seus

resultados operacionais, além de eventual desembolso financeiro ja
mencionado. Ndo havera influéncia no fornecimento de Gas Natural.
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Processo n® 0046787-35.2017.8.13.0461

Juizo 12 Vara Civel de Ouro Preto — MG

Instancia 12 instancia

Data de instauracdo 18/08/2017

Partes no processo Ministério Publico do Estado de Minas Gerais — A utor

Francisco Sgarbi — Réu

Municipio de Ouro Preto —Réu

Egesa Construtora - Réu

Companhia de Gas de Minas Gerais GASMIG - Réu

Valores, bens ou direitos Valor da causa — R$500.000,00
envolvidos Valor Pedido Atualizado: R$644.237,89 (data-base d e 31/12/2020)
Principais fatos Acao Civil Publica originada de inquérito civil instaurado pelo Ministério

Publico em razao de intensa exploracdao mineral de manganés e cascalho na
Fazenda Trovao, localizada no distrito de Lavras Novas, em Ouro Preto nas
décadas de 80 e 90.

Atualmente, a drea/local é de propriedade de Francisco Sgarbi, o qual, para
se isentar de responsabilidade em recuperar a area por ele comprada ja
com devastacdo, denunciou a lide, ainda na fase de inquérito, a GASMIG e
a empreiteira Egesa.

O Municipio de Ouro Preto teria explorado a area por conta de cascalho.
Para conseguir autorizagdo para as obras da GASMIG, realizadas na drea, a
Egesa (empreiteira da GASMIG) teria assinado documento no qual
comprometeu-se a recuperar as dareas degradadas, o que teria sido
cumprido. Ademais, GASMIG e Egesa ndo seriam responsaveis pelo dano
ambiental que originou a ACP, eis que o gasoduto por elas construido ndo
passa na area com dano ambiental, nem provocou novas destrui¢cées no
imoével.

Audiéncia de conciliagcdo realizada.

Defesas apresentadas.

Chance de perda Possivel
Analise do impacto em Em caso de perda, a Companhia podera sofrer um efeito adverso relevante
caso de perda do processo sobre seus negdcios e sua situacgdo financeira, o que poderd implicar em

prejuizos em seus resultados operacionais. No entanto, ndo havera impacto
operacional no fornecimento de Gas Natural.

Acdo Civil Publica n? 5004633-30.2018.8.13.0024

Juizo 52 Vara da Fazenda Publica Estadual e Autarquias d e Belo Horizonte — MG
Instancia 12 instancia
Data de instauracdo 23/2/2018
Partes no processo Ministério Publico do Estado de Minas Gerais — Autor
Companhia de Gas de Minas Gerais GASMIG - Réu
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Valores, bens ou direitos Valor da causa: R$600.000,00
envolvidos Valor Atualizado: R$765.480,65 (data-base de 3 1/12/2020)
Principais fatos Trata-se de Acdo Civil Plblica em que o Ministério Publico do Estado de

Minas Gerais pleiteia a condenacdo da Companhia na obrigacdo de fazer,
consistente em executar e concluir a recuperacdo integral dos pavimentos
da rua Aimorés e de ruas e avenidas no bairro Belvedere e Buritis onde
realizou obras. A GASMIG solicitou pericia nos locais a fim de comprovar a
recuperacao delas e, em relacdo a rua Aimorés, alega ser outra
concessiondria a responsavel por ter deixado a rua sem a pavimentacao
correta.

29/6/2018 — defesa apresentada;

31/12/2020 — Aguarda-se apresentacio do laudo pericial.

Chance de perda Possivel
Andlise do impacto em Em caso de perda, a Companhia podera sofrer um efeito adverso relevante
caso de perda do processo sobre seus negdcios e sua situacdo financeira, o que podera implicar em

prejuizos em seus resultados operacionais. No entanto, ndo havera impacto
operacional no fornecimento de Gds Natural.

4.3.1- Valor total provisionado dos processos descritos no item 4.3

Em 31 de dezembro de 2020, o valor total provisionado dos processos individualmente identificados como relevantes no
item 4.3 do Formuldrio de Referéncia totaliza, aproximadamente, R$3.585 mil, sendo (a) R$2.835 mil referente aos
processos de natureza trabalhista; e (b) RS750 mil referente a processos de cunho ambiental. Vale destacar ainda que os
processos ambientais podem superar o valor provisionado, ja que os danos ambientais dependem de afericdo pericial, em
fase de cumprimento de sentenca, caso a Companhia seja vencida.
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4.4 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos cujas partes
contrarias sejam administradores, ex-administradores, controladores, ex-
controladores ou investidores

A Companhia opta por ndo apresentar as informagdes contidas neste item do
Formuldrio de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os
quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrucdo CVM n?2 480,
de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.

4.4.1 - Valor total provisionado, se houver, dos processos descritos no item 4.4

A Companhia opta por ndo apresentar as informacOes contidas neste item do
Formuldrio de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os
quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instru¢cdo CVM n?2 480,
de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.

PAGINA: 63 de 310



Formulario de Referéncia - 2020 - COMPANHIA DE GAS DE MINAS GERAIS - GASMIG Versao : 3

4. Fatores derisco / 4.5 - Processos sigilosos relevantes

4.5 - Processos sigilosos relevantes

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia ndo figurava como parte em processos sigilosos relevantes.
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4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, nao sigilosos e relevantes em
conjunto

Amaior parte dos processos provisionados pela Companhia ndo é considerado relevante de forma individual ou ndo sdo
considerados conexos em conjunto.

Processos Trabalhistas

Processos n2 0001211-08.2011.5.20.0001; 0001373-66.2014.503.0002;
0011703-54.2017.5.03.0023; 0011624-41.2017.5.03.0002;

Processos 0010938-03.2017.5.03.0179; 0011141-75.2017.5.03.0110;

Envolvidos 0010828-61.2016.5.03.0139; 0010352-44.2019.5.03.0001;
0010422-22.2019.5.03.0014; 0010579-83.2019.5.03.0114;
0011273-07.2017.5.03.0184; 0010546-39.2018.5.03.0014;
0010301-38.2018.5.03.0140; 0010520-41.2018.5.03.0111;
0010894-74.2018.5.03.0073; 0011098-04.2018.5.15.0003;
0001007-04.2018.5.09.0654; 0010722-12.2019.5.03.0037;
0010680-41.2019.5.03.0011; 0011425-13.2019.5.03.0143;
0010040-73.2020.5.03.0182; 0010108-26.2020.5.03.0181;
0010520-92.2020.5.03.0136; 0010264-64.2020.5.03.0132;
0010350-88.2020.5.03.0179; 0010771-61.2020.5.03.0023.

Valores Em 31 de dezembro de 2020, o valor envolvido nos processos indicados
Envolvidos acima cuja chance de perda foi avaliada como “possivel” totalizava,
aproximadamente, R$3,7 milhdes.

A Companbhia, é parte em processos judiciais trabalhistas, relativas a acoes

Pratica que trabalhistas ajuizadas por seus funcionarios. As contingéncias decorrem da
causoutal controvérsia de entendimento quanto: (i) desvio de fungdo; e (ii) aplicagdo
contingéncia do plano de cargos e saldrios referente ao ano de 2012

4.6.1 - Valor total provisionado dos processos descritos no item 4.6

N3o existe valor provisionado para os processos individualmente identificados como relevantes neste item 4.6 do
Formulario de Referéncia.
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4.7 - Outras contingéncias relevantes

Ndo existem outras contingéncias relevantes ndo abrangidas neste item 4 do Formulario de Referéncia.
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4.8 Regras do pais de origem e do pais em que os valores mobiliarios estdo custodiados

(a) Restrigdes impostas ao exercicio de direitos politicos e econdmicos

N&o aplicavel, tendo em vista que a Companhia possui sede no Brasil e seus valores mobiliarios
encontram-se custodiados no pais.

(b) Restrigdes a circulagdo e transferéncia dos valores mobiliarios

N3o aplicavel, tendo em vista que a Companhia possui sede no Brasil e seus valores mobilidrios
encontram-se custodiados no pais.

(c) Hipéteses de cancelamento de registro, bem como os direitos dos titulares de valores
mobiliarios nessa situagdo

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia possui sede no Brasil e seus valores mobiliarios
encontram-se custodiados no pais.

(d) Hipoteses em que os titulares de valores mobiliarios terdo direito de preferéncia na subscricao
de agées, valores mobiliarios lastreados em ag¢Ges ou valores mobiliarios conversiveis em agbes, bem
como das respectivas condigdes para o exercicio desse direito, ou das hipoteses em que esse direito nao
é garantido, caso aplicavel

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia possui sede no Brasil e seus valores mobiliarios
encontram-se custodiados no pais.

(e) Outras questdes do interesse dos investidores

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia possui sede no Brasil e seus valoresmobilidrios
encontram-se custodiados no pais.
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riscos

5.1 - Politica de gerenciamento de riscos

A Companhia opta por ndo apresentar as informagdes contidas neste item do Formuldrio de Referéncia por estar
registrada na categoria “B” de emissores, para os quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da

Instrugdo CVM n? 480,de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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riscos de mercado
5.1 - Politica de gerenciamento de riscos de mercado

A Companhia opta por ndo apresentar as informacdes contidas neste item do Formulario de Referéncia por
estar registrada na categoria “B” de emissores, para os quais o preenchimento deste item é facultativo, nos

termos da Instru¢do CVM n? 480,de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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5.3.1- Politica de gerenciamento de riscos

A Companhia opta por ndo apresentar as informagdes contidas neste item do Formuldrio de Referéncia por estar registrada
na categoria “B” de emissores, para os quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrucdo CVM n2
480, de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.

5.3.2 - Politica de gerenciamento de riscos de mercado

A Companhia opta por ndo apresentar as informacgdes contidas neste item do Formulario de Referéncia por estar
registrada na categoria “B” de emissores, para os quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrugao
CVM n?2 480, de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.

5.3.3- Descri¢ao dos controles internos

a) Principais praticas de controles internos e o grau de eficiéncia de tais controles, indicando eventuais
imperfeigcoes e as providéncias adotadas para corrigi-las

Os controles internos adotados pela Companhia para assegurar a elaboragao e divulgagao de demonstragdes financeiras
confidveis incluem politicas e procedimentos implementados para fornecer seguranga razodvel em relacao:

(i) a confiabilidade dos registros das informacdes contdbeis e financeiras;

(ii) a preparagdo das demonstragées contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil;

(iii) ao processamento de pagamentos e recebimentos de acordo com a autorizagdo da Administragdo; e

(iv) a deteccdo tempestiva de aquisicGes inapropriadas e da alienagdo ou distribuicdo de ativos materiais.

A Companhia ressalta que, devido as limitagGes inerentes aos controles internos, existe a possibilidade de que estas
atividades ndo previnam ou ndo detectem todas as deficiéncias. Adicionalmente, a avaliagao de efetividade dos controles
internos sobre a elaboracdo e divulgacdo dos relatérios financeiros para periodos futuros estdo sujeitas ao risco de que os
controles deixem de funcionar em razdo de mudancas nas condicdes em que operam ou de n3do detectarem
inconformidades com as politicas e procedimentos estabelecidos pela Companhia.

A administracdo da Companhia e de sua controladora, em conjunto com a auditoria interna, avaliam a eficdcia dos
controles internos adotados para assegurar a elaboracdo e divulgacdo das demonstrac¢des financeiras da Companhia
sempre com base nos critérios estabelecidos no documento Internal Control Integrated Framework, emitido pelo
Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission — COSO(2013). Em fungdo da ultima avaliagdo, a
administracdo da Companhia concluiu que o sistema de controles internos adotados para assegurar a elaboracdo e
divulgacdo de demonstragBes financeiras confidveis ndo foi totalmente efetivo devido a identificacdo de deficiéncias
significativas As mudangas relevantes, atualmente em curso, nas atividades de controles internos da Companhia estdo
descritas no item (e) abaixo.

b) Estruturas organizacionais envolvidas

A Companhia possui em sua estrutura organizacional, conforme previsto em seu Estatuto Social, um Comité de Auditoria
Estatutdrio, compartilhado com a controladora, drea de Gestdao de Compliance, Integridade, Riscos e Ouvidoria que, dentre
outras responsabilidades, englobam a supervisdo das atividades desenvolvidas nas dreas de controle interno, de auditoria
interna e controles relacionados ao processo de preparacgao e divulgacdo das demonstragdes financeiras, bem como o
monitoramento e da qualidade e integridade dos mecanismos de controle interno, a orientagdo promogao da aplicacdo
das normas, diretrizes e procedimentos de integridade, risco e conformidade para a Companhia, incluindo os aspectos
antifraude e anticorrupgao.

A Diretoria Executiva, incluindo o Diretor Presidente e o Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores, é responsavel
por estabelecer e manter um sistema de controles internos para assegurar a elaboracdo e divulgacdo de demonstragbes
financeiras confiaveis. Neste sentido, a auditoria interna auxilia a Diretoria Executiva por meio do monitoramento do
sistema de controles internos, testando a efetividade dos controles que afetam significativamente a divulgac¢ao das
demonstragdes financeiras. Cada controle possui um gestor responsavel no respectivo processo, o qual deve executar a
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atividade na frequéncia definida e manter as evidéncias necessarias para possibilitar os testes de auditoria.

c) A eficiéncia dos controles internos é supervisionada pela administragao,

A Administracdo da Companhia e de sua controladora avaliaram a eficdcia dos controles internos adotados para assegurar
a elaboracdo e divulgacdo das demonstracbes financeiras da Companhia com base nos critérios estabelecidos no
documento Internal Control Integrated Framework, emitido pelo Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway
Commission — COSO (2017), e concluiu que o sistema de controles internos adotados para assegurar a elaboragdo e
divulgacdo de demonstragdes financeiras ndo era efetivo.

Para subsidiar a opinido da Diretoria Executiva, quanto a eficiéncia dos controles internos, a auditoria interna avaliou os
saldos contabeis relevantes, identificou os riscos inerentes aos processos de negdcio e, com base nesta avaliagdo, realizou
o0 mapeamento dos controles necessarios para mitigar os riscos. Adicionalmente, monitorou as praticas de controles
internos através de testes sobre a eficacia do desenho e da operac¢do dos controles mapeados. No decorrer de todo ano,
hd o monitoramento da avaliagdo do ambiente de controles internos pela Administracdio da Companhia. Esse
monitoramento subsidia a opinido dos diretores que, embora as ultimas demonstra¢gdes financeiras tenham sido
confidveis, ha necessidade de melhoria no sistema de controles e para isso foi construido Plano de Agdao para
implementacdo de medidas apropriadas que ja vieram sendo implementadas desde o segundo semestre de 2020.

d) Deficiéncias e recomendagdes sobre os controles internos presentes no relatoério circunstanciado, preparado e
encaminhado a Companhia pelo auditor independente, nos termos da regulamentag¢ao emitida pela CVM que trata do
registro e do exercicio da atividade de auditoria independente

Foram identificados alguns assuntos relacionados a controles internos, os quais foram entendidos, pelos auditores
independentes, se enquadram na defini¢do de Deficiéncia de Controle ou Deficiéncia Significativa. Essas deficiéncias estao
limitadas aos itens identificados durante a auditoria finalizada na data do respectivo relatério de auditoria, em 12 de margo
de 2021.

Uma deficiéncia de controle existe quando o desenho ou operacdo do controle ndo permite que a Administracdo ou seus
funciondrios, no curso normal do desempenho de suas fung¢bes, sejam capazes de prevenir ou detectar erros
tempestivamente. Uma deficiéncia significativa de controle interno é uma deficiéncia ou a combinagao de deficiéncias de
controle interno que é julgada de importancia suficiente para merecer a atengao dos responsaveis pela governanga,
conforme definido pela ISA 265 e NBC TA 265, respectivamente.

Cabe mencionar que a avaliagdo dos controles internos da Companhia por parte do auditor independente visa a
determinagdo da natureza, periodo e extensdo da aplicagdo dos procedimentos de auditoria, mas ndo para fins de
expressar uma opinido especifica sobre esses controles internos.

e) Comentarios dos diretores sobre as deficiéncias apontadas no relatério circunstanciado preparado pelo
auditor independente e sobre as medidas corretivas a dotadas

A Companhia ressalta que, apds a realizacdao de analises mitigatdrias das deficiéncias significativas apontadas, constatou
que nenhuma dessas deficiéncias gerou impacto nas demonstracdes financeiras da Companhia relativas ao exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2020. A s deficiéncias reportadas pelos auditores independentes foram avaliadas pela
Administracdo da Companhia e as providéncias adotadas ou a serem adotadas pela Companhia para a sua remediagao
sdo:

. Contratar consultoria especializada para auxilio na execugdo e revisdo dos controles de ITGC.
° Pesquisa com os responsaveis pelo controle, para entender as percepg¢des e dificuldades que eles tém na execugao

e gerenciamento dos controles e obtencdo de informacgGes para acdes de treinamento, e identificagdo de oportunidades
de melhoria no ambiente de controles internos da Companhia;
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o Acompanhamento da execucdo dos controles por consultoria especializada, com realizacdo de testes de
efetividade ao longo do ano; e

o Revisdo da matriz de controle da Companhia.
As seguintes medidas sdo executadas continuamente:

o Desenvolver e dar treinamento adicional a administracdo, aos responsaveis pelos controles, ao pessoal
envolvido na contabilidade de transa¢cdes incomuns e complexas e a outras pessoas importantes envolvidas nos controles
internos sobre relatdrios financeiros;

o Identificacdo e desenvolvimento de controles automatizados;

° Contratacdo de consultoria especializada para nos apoiar na andlise de novos pronunciamentos contabeis e
transag¢ées incomuns e complexas, quando necessario;

o Expandir o envolvimento do departamento de gestdao de compliance, integridade e riscos em assuntos
relacionados aos controles internos sobre relatérios financeiros;

° Manter o quadro de profissionais para atender as demandas nas areas de contabilidade, operag¢des
financeiras, auditoria interna e controles internos; e

° Reunibes periédicas com os diretores responsaveis pelas dreas executoras dos controles internos, Conselho
de Administragao, Diretoria Executiva e o Conselho Fiscal para discutir assuntos relacionados ao ambiente de controles
internos, concentrando-se em tépicos relacionados ao progresso do plano de remediagao e ao status dos testes de
controles.

A Companhia ressalta que, quando necessdrio, as demonstragdes financeiras incorporam os ajustes resultantes de
deficiéncias significativas. Cabe ressaltar, que n3ao houve a materializacdo dos riscos decorrentes das mesmas, nao
afetando o relatdrio dos auditores independentes em relacdo as demonstrag¢des financeiras relativas ao exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2020.
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5.4- Programa de Integridade

(a) Regras, politicas, procedimentos ou praticas voltadas para a prevengdo,
deteccao e remediacao de fraudes e ilicitos praticados contra a administracao
publica

Etica é um valor indispensavel ao profissional, uma vez que orienta a conduta e
as atitudes que devem ser assumidas no desempenho dos trabalhos. A Companhia,
como empresa do grupo CEMIG, orienta seus negdcios por diversas praticas e
politicas quealinham todas as suas atividades e relacionamentos aos conceitos de
ética e moral. Para a Companhia, é fundamental lidar de forma transparente com
os diversos publicos com que se relaciona, com o intuito de gerir os negdcios, de
acordo com osconceitos de sustentabilidade e transparéncia.

Nesse sentido, a Administracdo da Companhia ressalta que estd ativamente
envolvidaem implementar um programa de integridade estruturado. Para tanto,
atualmente, as atividades da Companhia fundamentam-se nas orientacbes
previstas ao longo do Cédigo de “Conduta Etica do Servidor Publico e da Alta
Administragdao Estadual”, instituido pelo Decreto n2 43.673, de 4 de dezembro de
2003, e disciplinado pelo Decreto n? 43.885, de 4 de outubro de 2004 e na
Declaragdo de Principios Eticos e Codigo de Conduta Profissional (“Cédigo”), a qual
se caracteriza como um dos principais mecanismos de integridade a ser adotado pela
Companhia. Referido Codigo tem comoobjetivo orientar e disciplinar a conduta das
pessoas que agem em nome da Companhia ou com ela interagem, buscando a ética,
a conformidade com a lei e a regulamentacdo,sendo destinado aos membros do
Conselho de Administragao, Diretoria Executiva e Conselho Fiscal, empregados,
acionistas, sociedade, clientes, contratados, subcontratados, estagiarios e todos
com quem esta se relaciona.

(i) Principais mecanismos e procedimentos de integridade adotados e
suaadequacao ao perfil e riscos identificados pela Companhia

Dentre os mecanismos e procedimentos de integridade adotados pela
Companhia, destaca-se o seu Canal de Denuncias, aberto para receber denuncias
e reclamacgdes, anGnimas ou identificadas, que envolvam o Cdédigo acima
mencionado e o Cédigo deConduta Etica do Servidor Publico e da Alta Administracdo
Estadual do Estado de Minas Gerais. As denuncias recebidas por meio deste canal sdo
encaminhadas a Comissdo de Etica da Companhia, que analisard a denuncia
recebida e verificard a necessidade de aplicacdo de processos disciplinares,
punitivos ou de responsabilizacdo para apurac¢do e, se necessario, puni¢cdo dos
responsaveis.

A Companhia também detém areas de Compliance, Integridade e Gestdo de
Riscos, lideradas por Diretor Estatutario e que se reportam ao Diretor Presidente
da Companhia na maioria dos casos, exceto em situa¢cdes em que se suspeite do
envolvimento de referido Diretor em irregularidades ou quando este se furtar
a
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obrigacdo de adotar medidas necessarias em relagdo a situacdo a ele relatada,
hipdteses nas quais referidas areas poderdo se reportar ao Conselho de Administragado
da Companhia.

N3o obstante, a Companhia possui um Comité de Auditoria, ao qual compete, dentre
outas fungdes, supervisionar e monitorar as atividades desenvolvidas nas areas de
controle interno, bem como avaliar e monitorar exposicdes de risco da Companhia.

Por fim, a Companhia ressalta que o processo de gestao de riscos é objeto de revisao
periédica, conforme o nivel de risco, adaptando as suas politicas sempre que sao
apresentadas demandas das estruturas organizacionais envolvidas ou em virtude de
mudancas relevantes na condu¢do da Companhia.

(ii) Estruturas organizacionais envolvidas no monitoramento do
funcionamento e da eficiéncia dos mecanismos e procedimentos internos
de integridade

Entre as estruturas organizacionais envolvidas no monitoramento do funcionamento
e da eficiéncia dos mecanismos e procedimentos internos de integridade destacam-se:

(a) Comité de Auditoria: Dentre outas fung¢Ges lhe compete a supervisdo
e monitoramento das atividades desenvolvidas nas areas de controle
interno, bem como a avaliagdao e monitoramento das exposi¢des de
risco da Companhia. Reporta-se diretamente ao Conselho de
Administracdo;

(b) Areas de Compliance, Integridade e Gestio de Riscos: S3o
responsaveis por: (i) gerir o programa de compliance da Companhia,
mediante prevencado, detecc¢do e resposta a falhas no cumprimento
de normas internas e externas e desvios de conduta; (ii) coordenar e
definir a metodologia a ser utilizada na gestdo de controles internos;
(iii) orientar e promover a aplicacdo das normas, diretrizes e
procedimentos de integridade, risco e conformidade para a
Companbhia; (iv) coordenar a gestdo da conformidade e dos controles
internos necessarios, incluindo os aspectos de fraude e corrupg¢ao;
(v) orientar e promover a aplicacdo das politicas de gestdo de riscos
de acordo com a legislagdo vigente; e (vi) exercer outras atribuicdes
que lhe forem conferidas pelo Conselho de Administragao.

(c) Comissdo de Etica: Responsavel, dentre outras atribuicdes, pela
apuracdo de todas as denuncias recebidas pelo Canal de Denuncias
ou diretamente por seus membros por outros meios, garantindo o
anonimato em rela¢do a todas as denuncias que chegarem ao seu
conhecimento e que forem objeto de seu processamento.
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(iii) Existéncia de codigo de ética ou de conduta formalmente aprovado,
indicando:

(1) Se ele se aplica a todos os diretores, conselheiros fiscais,
conselheiros de administragdo e empregados e se abrange também
terceiros

Em 17 de julho de 2020, foi aprovado, pelo Conselho de Administracdo, a “Declaragado
de Principios Eticos e Cédigo de Conduta Profissiona
Conselho de Administragao, Diretoria Executiva e Conselho Fiscal da Companhia,bem
como aos seus empregados, estagidrios, contratados e subcontratados, devendo ser
aplicado em todas as relagBes estabelecidas em razdo das atividades da Companhia com
os membros do Conselho de Administragao, Diretoria Executiva e Conselho Fiscal,

|II

, destinado a todos os membros do

empregados, acionistas, sociedade, clientes, contratados, subcontratados, estagiarios
e todos que estejam relacionados com a Companhia.

(2) Se e com que frequéncia os diretores, conselheiros fiscais,
conselheiros de administracio e empregados sao treinados em
relagdo ao codigo de ética ou de conduta

Em linha com o disposto no inciso VI do artigo 99, § 12, da Lei das Estatais (conforme
definida na seg¢do 12.12 deste Formulario de Referéncia) e com o disposto no artigo 18
do Decreto Estadual de Minas Gerais n? 47.154/17, sdo realizados treinamentos
anuais, para toda a forga de trabalho da Companhia, acerca da Declaragdo de Principios
Eticos e Cédigo de Conduta Profissional.

(3) As sangoes aplicaveis na hipdtese de violagao ao cddigo ou a outras
normas relativas ao assunto

O Cddigo prevé que o recebimento de denlncias sobre atos em desconformidade com
Cédigo serd encaminhado a Comissdo de Etica que conduzird os processos abaixo
elencados para apuragao e, se necessario, punicao dos responsaveis:

(a) Processos disciplinares: instaurados contra os membros da

Diretoria e Conselho de Administracdo, empregados,
conselheiros, acionistas e estagiarios

(b) Processos punitivos: instaurados contra contratados e

subcontratados, por infragdes ao Cdédigo e que ndo se
relacionem com atos de corrup¢do; ou

(c) Processos de responsabilizacdo: instaurados contra contratados

e subcontratados, por atos previstos como de corrupgdo e nos
termos da legislacdo aplicavel.
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As penalidades aplicaveis as violagdes no Cédigo ou a normatizagdo interna da
Companhia estdo contidas na norma interna Instrucdo de Pessoal n? IP-6.5 —
PENALIDADES DISCIPLINARES, sem prejuizo de eventuais outros dispositivos de
legislacdao estadual ou federal também aplicaveis.

Os referidos processos garantirdo os direitos ao contraditério e a ampla defesa, com
todos os meios de prova admitidos em Direito e pertinentes ao caso.

(4) Orgdo que aprovou o cédigo, data da aprovagao e local de
disponibilizacao

O Codigo da Companhia foi aprovado pelo Conselho de Administragdo da Companhia, em
reunido realizada em 17 de julho de 2020. Referido documento pode ser consultado
no site da CVM (www.cvm.gov.br) e na pagina da Companhia(www.gasmig.com.br).

(b) Existéncia de canal de dentincia, indicando:

A Companhia possui um Canal de Denuncias, aberto para receber denuncias, an6nimas
ou identificadas, que envolvam o Cédigo acima mencionado e o Cédigo de Conduta
Etica do Servidor Publico e da Alta Administragdo Estadual do Estado de Minas Gerias,
visando assegurar que os denunciantes sejam ouvidos de forma sigilosa e tenham o
seu anonimato assegurado, quando aplicavel.

As denuncias recebidas por meio deste canal sdo encaminhadas & Comissdo de Etica da
Companhia, que analisard a denuncia recebida e verificard a necessidade de aplicagao
de processos disciplinares, punitivos ou de responsabilizagdo para apuragdo e, se
necessario, punicdo dos responsaveis.

(1) Se o canal de dentincias é interno ou se esta a cargo de terceiros

O canal de denuncias é administrado pela Companhia de Etica da Companhia e as
informacgdes captadas sdo direcionadas para a Comissdo de Etica.

(2) Se o canal esta aberto para o recebimento de dentncias de terceiros
ou se recebe dentincias somente de empregados

O Canal de Denuncias da Companhia esta apto a receber dendncias ou consultas,
anonimas ou identificadas, originarias da forca de trabalho ou de terceiros, disponivel

no site da empresa na intranet e internet, http://servicos.gasmig.com.br/Denuncias.
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Alternativamente as denuncias poderdo ser direcionadas para o e-mail da Comissao de
Etica: comissaodeetica@gasmig.com.br, também informado no site da empresa na
internet.

(3) Se ha mecanismos de anonimato e de protec¢ao a denunciantes de
boa-fé

A Companhia assegura que os sistemas e meios de informatica utilizados pelo Canal de
Denuncias garantem a confidencialidade de todas as informacgdes e o anonimato dos
denunciantes nao identificados.

N3o obstante, conforme disposto ao longo do Cédigo da Companhia, todos aqueles
que realizarem denuncias quanto ao descumprimento do referido documento
possuem o direito absoluto durante e apds a realizagdo das investiga¢des, bem como
de ndo serem retaliados pela faculdade de realizar a referida denuncia. Cumpre
salientar, ainda, que o dever de ndo retaliacdo se estende a todos que tenham acesso
a denuncia, sem se limitar aos membros dos 6rgaos colegiados, responsaveis pela
realizagdo dos protocolos, atendimentos telefénicos, testemunhas, depoentes e
defensores porventura nomeados.

(4) Orgdo da Companhia responsavel pela apuragdo de dentincias

A Comissdo de Etica da Companhia, 6rgio de carater permanente, é formada por trés
empregados membros titulares e dois suplentes, é o érgdo responsavel pela apuragao
das denuncias ou consultas.

(c) Procedimentos em processos de fusdo, aquisicdo e reestruturacoes
societdrias visando a identificagcdo de vulnerabilidades e de risco de praticas
irregulares nas pessoas juridicas envolvidas

Compete exclusivamente a Assembleia Geral dos Acionistas deliberar sobre os
processos de fusdo, aquisicdo e reestruturagbes societdrias. A submissdo dessas
matérias a Assembleia Geral dos Acionistas serd precedida de analises que visam a
identificagdo de vulnerabilidades e de risco de praticas irregulares nas pessoas juridicas
envolvidas.

(d) Caso a Companhia ndo possua regras, politicas, procedimentos ou praticas
voltadas para a prevengao, detec¢cao e remediacao de fraudes e ilicitos praticados
contra a administracao publica, identificar as raz6es pelas quais a Companhia ndo
adotou controles nesse sentido
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N3do aplicavel, tendo em vista que, conforme acima descrito, a Companhia adota
regras, politicas, procedimentos ou praticas para prevencdo, deteccdo e remediacao
de fraudes e ilicitos praticados contra a administragdo publica.

Verséo : 3
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5.5- Alteragoes significativas

A Companhia opta por ndo apresentar as informacgdes contidas neste item do Formulario de Referéncia por estar
registrada na categoria “B” de emissores, para os quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da
Instrucdo CVM n2 480,de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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riscos e controles internos

5.6- Outras informagoes relevantes

Todas as informac0des relevantes e pertinentes a este tépico foram divulgadas nos itens acima. Sendo assim, ndo ha
outras informagdes que a Companhia julgue relevantes em relacdo a se¢do 5 do Formulario de Referéncia.
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Data de Constituicdo do Emissor

Forma de Constituicdo do Emissor

Pais de Constituicéo

Prazo de Duragéo

Data de Registro CVM

15/07/1986

Sociedade Anbnima

Brasil

Prazo de Duracéo Indeterminado

06/10/2020

Verséo : 3
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6.3 - Breve historico

A Companhia de Gas de Minas Gerais — GASMIG, foi criada em 15 de julho de
1986, sob a forma de sociedade an6nima, sob controle indireto do Estado de
Minas Gerais, cujo objeto social consistia na aquisicdo, armazenamento,
transporte, transmissdo, distribuicdo e comercializagcdo de gas combustivel ou de
subprodutos e derivados, diretamente ou através de terceiros, observada a
legislacdo federal pertinente e de acordo com a evolugdo tecnoldgica, o
desenvolvimento econdmico e as necessidades sociais, integrando-se com as
demais fontes de energia, nos termos da Lei Estadual n2 11.021, de 11 de janeiro
de 1993.

No mesmo ano de 1986, a Companhia deu inicio as atividades de distribuicdo de
biogds, que era extraido da usina que existia no aterro sanitario de Belo
Horizonte. Esse projeto, além de ter contribuido para a capacitacdo de técnicos
gasistas e para aformacdo de mao de obra, até entdo inexistente no estado,
permitiu o atendimento aclientes comerciais préximos a usina, bem como de
taxistas e veiculos pertencentes afrota da Companhia. Anos depois, a usina foi
desativada devido ao esgotamento do biogas.

Em 1992, a Companhia iniciou o atendimento a consumidores do segmento
industrial por meio da distribuicdo do gas disponibilizado pela Refinaria Gabriel
Passos (REGAP), em Betim. Na ocasido, foram contempladas 10 empresas dos
centros industriais de Betim, Contagem e Belo Horizonte, fornecendo cerca de 100
mil m3/dia de gés natural.

Em 1993, a Companhia passou a operar de forma independente, por meio da
celebracdo, com o Governo de Minas Gerais, do contrato de concessdo da distribuicdo
de gds natural, o qual fora renovado em janeiro de 2015, visando a prorrogagao
da autorizagao para distribuir o energético em territério mineiro por mais 30
anos, ou seja, até 2053.

Em 1995, a Companhia concluiu a construcdo da primeira rede de distribuicdo de
gasnatural para atender a cidade de Juiz de Fora, na Zona da Mata, por meio da
ligacdocom o Gasbel, gasoduto de transporte da Petrobrds, vindo da Bacia de
Campos, no Rio de Janeiro até Belo Horizonte.

Em 1998, a Companhia passou a atuar no setor de Gas Natural Veicular (GNV),
atendendo os postos de combustiveis para automaéveis. E, no exercicio social de 2001,
passou a fornecer o combustivel para a produgdo de energia elétrica a Usina
Termelétrica de Juiz de Fora e para lbirité.

Em 2004, a GASMIG, a Cemig, a Gaspetro e a Petrobras celebraram um Acordo de
Associagdo, o qual foi aditado em 5 de novembro de 2004 e em 14 de dezembro
de 2004, visando a implementagdo de um plano de desenvolvimento do mercado
de gasnatural no Estado de Minas Gerais que previa a ampliacdo da malha de
gasodutos de transporte, de responsabilidade da Petrobras e da rede de

distribuicdo de gds natural,
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de responsabilidade da GASMIG, bem como a participacdo da Gaspetro no capital social
da GASMIG.

O Acordo de Associagdo previa que, caso qualquer das partes deseje ceder seus direitos
e obrigacdes decorrentes do acordo, total ou parcialmente, para suas afiliadas, deveria,
além de atender aos termos da legislagdo em vigor e ao disposto no acordo, comunicar
a cessdo as demais partes em até 30 dias contados da data em que a referida cessdo se

efetivou.

Em 14 de dezembro de 2004, a Gaspetro cedeu parcialmente seus direitos e obriga¢des
para a TSS Participagdes S.A. (“TSS”), tendo a cessdo sido comunicada as demais partes
em 14 de dezembro de 2004.

As partes do Acordo de Associagdao reconheceram que, em contrapartida a construgao,
por qualquer afiliada da Petrobras, de novos gasodutos de transporte que viabilizardo o
desenvolvimento do mercado de gds natural em Minas Gerais, a Cemig se obrigou a
celebrar com a Gaspetro um Acordo de Acionistas prevendo o compartilhamento da

gestdo da GASMIG entre Cemig e Gaspetro.

Em decorréncia do Acordo de Associagdao, o Estado de Minas Gerais, por meio da Lei
Estadual n2 15.404, de 3 de dezembro de 2004, autorizou: (a) a aquisi¢do por empresa
do sistema Petrobras de até 49 por cento (quarenta e nove por cento) do capital social
da GASMIG; (b) o compartilhamento de gestdo da GASMIG; e (c) a outorga de direito de
preferéncia a empresa do sistema Petrobras na aquisicdo de a¢Ges ou quaisquer outros
titulos emitidos pela GASMIG, que seja de titularidade da Cemig. De acordo com o que
determina a referida Lei, a Petrobras adquiriu da Cemig 40% de participacdo no capital

social da GASMIG por intermédio das empresas TSS Participagdes S.A e da Gaspetro.

Com o objetivo de dar continuidade ao projeto de expansdao em Minas Gerais e ampliar
a rede de distribuicdao de gas natural, nos anos que se seguiram, a Companhia se
preparou para atender o segmento industrial, e em 2009, iniciou o atendimento no Sul
de Minas.

Juntas, a Companhia, a Cemig e a Gaspetro, iniciaram um plano de expansdo para
incrementar o consumo de gas natural em Minas Gerais, e, consequentemente, o
faturamento da Companhia. Assim, os acionistas assumiram o aporte para a
construcdo de gasodutos de distribuicdo de gas natural, ampliando a abrangéncia
geografica das redes da Companhia com os gasodutos para o Vale do Ago e para o Sul
de Minas.

Em 2010, a Companhia deu inicio a distribuicdo do gds natural no parque industrial da
regido do Vale do Ao, atendendo grandes industrias como a Vale, Usiminas, Arcelor,
Vallourec, entre outras.
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Em 2013, a Companhia passou a atender o segmento varejista, ligando a rede da
Companhia a restaurantes, hospitais, hotéis, academias, entre outros
estabelecimentos, além de residéncias.

Em 10 de outubro de 2014, foi assinado “Contrato de Compra e Venda de A¢des” para
aquisicdo, pela Cemig, dos 40% (quarenta por cento) de participacdo da Gaspetro na
GASMIG, previamente aprovado pelos Conselhos de Administracdo da Cemig e da
Petrobras, conforme Fato Relevante informado ao mercado, a CVM e a BM&FBOVESPA
S.A em 24 de julho de 2014. Com isso, a Cemig passou a ser proprietaria de 99,57% do
capital social da GASMIG, e o Municipio de Belo Horizonte — PBH (0,43%). A aquisi¢do
foi concluida apds a aprovacdo pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdmica
(CADE) e a anuéncia do Poder Concedente do Estado de Minas Gerais.

Em 2016, a Companhia comemorou um marco na histéria do gas natural canalizado
em Minas Gerais, alcangando a marca de 10.000 clientes residenciais, o que
representou um crescimento de 506% para a Companhia, em um intervalo de trés
anos.

O exercicio social findo em 31 de dezembro de 2018 foi de reafirmagdo para a
Companhia, que mesmo diante das adversidades da economia brasileira, obteve
receita bruta de R$2,0 bilhdes, marca considerada histérica pela Companhia. Ainda, o
ano de 2018 foi marcado pela aquisicdo do imdvel onde funciona o Centro de
Distribuicdo da Regido Metropolitana de Belo Horizonte (“RMBH"), situado na Rua José
Américo Cangado Bahia, 1009, na Cidade Industrial, em Contagem e pelo inicio das
operacgdes do 12 chiller de queima direta a gds natural de Minas Gerais nas instalacdes da
Companhia, em Contagem, em seu Centro de Distribuicdio da RMBH. Nesse mesmo
periodo, a GASMIG iniciou as operagdes do chiller, com capacidade de 50 TR (toneladas
de refrigeragdo), que esta climatizando todas as salas, escritérios, auditdrio e o préprio
Centro de Operagdes do Sistema da Companhia, servindo como referéncia desta
tecnologia em Minas Gerais.

Em 2019, a Gasmig intensificou sua politica comercial priorizando ajustes contratuais
gue permitissem maior espelhamento dos contratos de venda de gas natural com as
condig¢des de suprimento contratadas junto ao fornecedor, permitindo a redugdo de
custos e riscos tanto para a Gasmig como para os clientes e garantindo maior volume
de gas firme para a Companhia e para o mercado. A criacdo de solugdes comerciais sob
medida visando garantir a competitividade do gas natural frente aos energéticos
concorrentes contribuiu para superacdo de contingéncias operacionais surgidas ao
longo do ano notadamente para o segmento industrial. Além disso, com uma
estratégia focada na saturagdo do mercado préximo a rede de distribuicdo, a
Companhia viu crescer por mais um ano seguido o niumero de clientes do mercado
urbano, bem como de comércios e pequenas industrias adjacentes a rede de gas
natural.
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Em 20 de novembro de 2019, a Fitch Ratings elevou o rating corporativo e da sétima
emissdo da Companhia de ‘A+(BRA)’ para ‘AA(BRA)’. O rating ‘AA(BRA)’ da Gasmig
passa a refletir seu perfil de crédito apoiado nos sélidos fundamentos de seu
negdciode distribuicdo de gas natural, operando sob monopdlio regulado, com
satisfatério mecanismo contratual para reajustes de pregos. A Companhia seguiu sua
estratégia de manter sua qualidade de crédito em niveis que signifiguem baixo risco de
crédito para se beneficiar de custos financeiros compativeis com a rentabilidade do
negaocio.

Em relatério publicado pela Fitch em 16/04/2020, foram revistos os parametros de
crédito da GASMIG, de forma que foi mantida a classificacdo de risco ‘AA(BRA)’ da
Companhia e de sua sétima emissdao de debéntures. Nessa ocasido, o rating
tambémfoi colocado em observagdo negativa, em fun¢ao do desafio para refinanciar
suas notas promissdrias, que totalizam R$850 milhdes e vencem em setembro de
2020, em umambiente mais dificil em termos de captacdes de dividas bancérias e
no mercado decapitais, decorrente dos efeitos do coronavirus na economia.
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6.5 - Informacgodes de pedido de faléncia fundado em valor relevante ou de recuperagao
judicial ou extrajudicial

Até a data de apresentacdo deste Formuldrio de Referéncia, ndo houve pedido de

faléncia ou de recuperacao judicial ou extrajudicial da Companhia fundado em valor
relevante.
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6.6 - Outras informagodes relevantes

Nao ha outras informacdes que a Companhia julgue relevantes em relagdo a esta se¢ao
6 do Formulario de Referéncia.
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7.1- Descrigcao das principais atividades do emissor e suas controladas

Visdo Geral dos Negécios

A Companbhia, constituida em 15 de julho de 1986, é uma sociedade anénima, sob
controle indireto do Estado de Minas Gerais, que tem por objeto social a aquisi¢ao,
armazenamento, transporte, transmissao, distribuicdo e comercializacdo de gas
combustivel ou de subprodutos e derivados, diretamente ou através de terceiros,
observada a legislacdo federal pertinente e de acordo com a evolugado tecnolégica,
o desenvolvimento econémico e as necessidades sociais, integrando-se com as
demais fontes de energia, de forma a assegurar o cumprimento pelo Estado de Minas
Gerais da atribuicdo que lhe foi destinada com exclusividade pela Constituicdo
Federal de 1988,artigo 25, §2°, que atribuiu aos Estados a competéncia para a
prestacdo dos servicos locais de gas canalizado.

Mercados de Atuacdo da Companhia

A Companhia possui seis classes de consumidores divulgados em suas
demonstragdesfinanceiras, quais sejam: (i) residencial; (ii) comercial; (iii) industrial;
(iv) termo geracao;

(v) cogeragdo; e (vi) automotivo.

Além da exploragao de servigos publicos de distribui¢ao de gas canalizado, as atividades
da Companhia consistem, nos termos de seu objeto social, na aquisicdo,
armazenamento, transporte, transmissao, distribuicdo e comercializacdo de gas
combustivel ou de subprodutos e derivados, diretamente ou através de terceiros,
observada a legislacdo federal pertinente e de acordo com a evolugdo tecnolégica,
o desenvolvimento econdémico e as necessidades sociais, integrando-se com as
demais fontes de energia.

Os servigos prestados pela Companhia proporcionam: (i) o atendimento a demanda
por gas natural no territério estadual; (ii) a reducdo do impacto ambiental pelo
consumo de combustiveis fdsseis limpos, em substituicdo a lenha e outros fésseis
mais poluentes;

(iii) a melhoria da competitividade das industrias mineiras e a criagdo de novos
empregos no Estado de Minas Gerais, contribuindo assim para o atendimento aos
principios de defesa do meio ambiente, busca do pleno emprego e de desenvolvimento
sustentavel, dentre outros.

Metas da Companhia
Missdo

Fornecer solucdes energéticas limpas e seguras por meio do gdas natural,
contribuindopara o desenvolvimento de Minas Gerais, criando valor para clientes,
colaboradores eacionistas.
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Visdo
Duplicar a extensdo de rede, expandindo a atua¢do para mais quatro mesorregides de
Minas Gerais ainda ndo atendidas e triplicando o nimero de clientes atendidos até 2027.

Valores

(a) Foco em Resultado: decisGes e acdes de toda a equipe da Companhia
direcionadas para o alcance e superagdo de metas pactuadas com os trés cliente
preferenciais do negdcio - acionistas e seus representantes, clientes-alvo, e
gestores e suas respectivas equipes

(b) Profissionalismo: o comportamento de todo profissional da Companhia é
caracterizado pela qualidade, ética, dedicagdo, responsabilidade socioambiental
e compromisso com os resultados e com a imagem da Companhia.

(c) Trabalho em Parceria: equipes predispostas a interagir, dialogar e cooperar, intra
e inter dreas, otimizando os processos, recursos e agdes de forma a ampliar a
visdao do negdcio e garantir a adi¢ao de valor a Companhia.

Distribuicdo de Gas Natural

Lei Estadual de Minas Gerais n? 4.689 de 8 de abril de 1987

Nos termos da Lei Estadual de Minas Gerais n? 4.689 de 8 de abril de 1987, foi
autorizado ao Municipio de Belo Horizonte a participar da constituicdo da Companhia.
A referida lei também instituiu: (i) o controle da Companhia pela CEMIG; (ii) o
percentual maximo de 20% (vinte por cento) de participacdo do Municipio de Belo
Horizonte no capital social da Companhia, concretizado em ag¢des ordinarias; (iii) a
autorizagdo ao Municipio de Belo Horizonte a (a) conceder a Companhia a distribuicdo
de gds natural no dmbito municipal, (b) conferir a Companhia, sob comodato, area para
implantacdo de usina de biogas e (c) ceder a Companhia o biogas, emanado da area
conferida a GASMIG; e (iv) abertura de crédito adicional para atendimento das
despesas com a integralizagdo da participagdao societdria do Municipio de Belo
Horizonte. Ainda, a lei mencionada também referendou os atos preparatérios e de
organizagao anteriormente praticados pelo Governo do Estado de Minas Gerais,
conforme necessarios a constituicdo da Companhia.

Atuacdo em atendimento as politicas publicas

A atuacdo em atendimento as politicas publicas da GASMIG concentra-se na sua
capacidade de fornecer uma alternativa economicamente mais eficiente e ecoldgica aos
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produtos petroliferos, como o diesel e o gas liquefeito de petrdleo, ou GPL, a madeira,
e produtos de madeira e carvao vegetal.

Atualmente, a GASMIG atende as seguintes regides do Estado de Minas Gerais: (i) Regido
Metropolitana de Belo Horizonte; (ii) Rio Doce (Vale do Aco); (iii) Sul de Minas; (iv) a
Zona da Mata (no sudeste de Minas Gerais); e (v) Campos das Vertentes. Em todas as
regidoes abastecendo os mercados industrial, comercial, automotivo, residencial, de
cogeracao e usinas termelétricas.

Em 2017, a GASMIG forneceu aproximadamente 3,6 milhdes de metros cubicos de gas
natural por dia a 31.355 consumidores de 35 cidades, sendo: 105 industrias de grande e
médio porte, 591 indUstrias de pequeno porte e consumidores comerciais, 44 postos
distribuidores de Gas Natural Veicular (GNV), no varejo, duas termelétricas, quatro
projetos de cogeragdo e quatro distribuidoras de gds natural comprimido, ou GNC e
30.605 unidades residenciais. Em 2017, a GASMIG distribuiu aproximadamente 5,5% de
todo o gdas natural distribuido no Brasil.

A carteira de clientes atendidos pela GASMIG, ao final de 2018 foi de 42.301
consumidores, representando uma expansao de 34,9% em relacdo ao ano anterior.
Esses clientes estdo distribuidos em 36 municipios, sendo: a) 107 industrias de grande e
médio porte; b) 756 pequenas industrias e estabelecimentos comerciais e de servigos;
c¢) 51 postos de revenda de Gas Natural Veicular (GNV); d) 2 empresas de distribuicdo de
Gas Natural Comprimido Industrial (GNCI); e) 2 empresas distribuidoras de Gas Natural
Comprimido Veicular (GNCV); f) 4 empresas do segmento de cogeragdo, geragao e
climatizacdo; g) 41.377 unidades residenciais; h) 2 usinas termelétricas.

Ja em 2019, a GASMIG atingiu a marca de 51.966 consumidores, representando uma
expansdo de 22,9% em relagdo ao ano anterior. Esses clientes estdo distribuidos em 39
municipios, sendo: a) 107 industrias de grande e médio porte; b) 981 pequenas
indUstrias e estabelecimentos comerciais e de servicos; c) 55 postos de revenda de Gas
Natural Veicular (GNV); d) 2 empresas de distribuicdo de Gas Natural Comprimido
Industrial (GNCI); e) 2 empresas distribuidoras de Gas Natural Comprimido Veicular
(GNCV); f) 4 empresas do segmento de cogeragdo, geracao e climatizagdo; g) 50.813
unidades residenciais ligadas; h) 2 usinas termelétricas.

Por fim, em dezembro de 2020, a GASMIG atingiu a marca de 61.414 consumidores,
distribuidos em 39 municipios, sendo: a) 95 industrias de grande e médio porte; b)
1.121 pequenas industrias e estabelecimentos comerciais e de servigos; c) 57 postos
de revenda de Gas Natural Veicular (GNV); d) 4 empresas de distribuicdo de Gas
Natural Comprimido Industrial (GNCI); e) 2 empresas distribuidoras de Gas Natural
Comprimido Veicular (GNCV); f) 5 empresas do segmento de cogeracdo, geracgdo e
climatizacdo; g)60.128 unidades residenciais ligadas; h) 2 usinas termelétricas.
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(a) Contratos de compra para fornecimento ao mercado:

Para distribuicdo aos varios segmentos de mercado, a Companhia celebrou com a
Petrobras o Contrato de Suprimento Adicional (CSA), em 15 de dezembro de 2004, com
quantidade de gas contratada de 2.800.000 m3/dia até 15 de dezembro de 2019. Em 16 de
dezembro de 2019, foi assinado um aditivo, com vigéncia até 31 de dezembro de 2019
e quantidade de gas contratada de 2.325.000 m3/dia até 31 de dezembro de 2019.A partir
de 01 de janeiro de 2020 passa a vigorar o Contrato de Compra e Venda de GasNatural
na Modalidade Firme Inflexivel, celebrado com a Petrobras em 16 de dezembro de 2019,
com vigéncia até 31 de dezembro de 2023 e quantidades de gds contratadasde
2.325.000 m3/dia até 31 de dezembro de 2021 e 1.750.000 m3/dia de 01 de janeirode
2022 a 31 de dezembro de 2023. Nesse contrato, a Petrobras tem o compromisso de
atender a quantidade contratada diariamente, sob pena de incorrer em multas por falha
de fornecimento além de estar prevista retirada minima de 80% do volume contratado
pela Companhia (Take or pay) e pagamento de encargo de capacidade. Devido a
Pandemia do Covid-19 a Companhia encaminhou notificacdo a Petrobras, em marco de
2020, relatando Caso Fortuito e Forga Maior solicitando a flexibilizagdo dos
compromissos de Take or pay e encargo de capacidade, que foi acatado pela Petrobras,
ndo havendo cobranga destes compromissos nos meses de margo, abril e maio de 2020.

(b) Contratos exclusivos com Usinas Termelétricas:

Para o mercado termelétrico, a Companhia manteve os contratos de fornecimento de
gas celebrados com a Petrobras, como segue: (i) Contrato para fornecimento de gas
natural a Usina Termelétrica de Juiz de Fora S.A. (“UTEJF”), firmado em 12 de fevereiro
de 2002, com prazo de duracdo de 20 anos, com volume diario de 506.488 m3. A GASMIG
se compromete a receber o gas faturado a precgos definidos pelo Ministério de Minas e
Energia; e (ii) Contrato para fornecimento de gas natural a Usina Termelétrica Ibiritermo
(“UTE Ibiritermo”), assinado com a Petrobras em 14 de margo de 2002, com prazo de
duracdo de 20 anos, com volume didrio de 1.100.000 m3.

Os contratos de fornecimento de gas com a UTEJF e UTE Ibiritermo sdo denominados
contratos “espelho”, ou “back to back”, nos quais os volumes contratados e as condi¢Ges
estabelecidas entre a supridora (Petrobras) e a distribuidora (GASMIG) sdo reproduzidas
nos contratos entre a distribuidora e as UTEs. Esse mecanismo contratual, denominado
“Infracdo Conexa”, permite a Companhia mitigar os seus riscos de crédito em
decorréncia do eventual descumprimento de contrato por uma das outras partes.
Entretanto, cabe a distribuidora a obrigacdo de entregar o produto e manter pleno
funcionamento dos gasodutos de distribuicdo, riscos do negdécio imputados a
concessionaria.

Nesse sentido, para fornecimento de gas as usinas termoelétricas, a GASMIG possui
contratos que totalizam 1,6 milhdes m3/dia, com vigéncia até 2022.
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(c) Contratos de vendas para o mercado ndo térmico:

A GASMIG, cujas tarifas sdo reguladas pela Secretaria de Desenvolvimento Econdmico
Ciéncia, Tecnologia e Ensino Superior (SEDECTES), celebra contratos de fornecimento de
gas com clientes, conforme disposto abaixo:

Consumidores Automotivo - Gas Natural Veicular: tarifa especifica para fins automotivos,
fixa e estd sujeita a substitui¢ado tributaria para o ICMS.

Consumidores Grandes Volumes (Industrial): Clientes do segmento industrial que
possuem consumos a partir de 25.000 m3/més. Contratos com tarifa de demanda e
tarifa de energia que possuem clausula de cobranca de demanda conforme o volume
contratado, além da quantidade de gds consumido. O faturamento é quinzenal e
apresenta tarifa em cascata especifica para este segmento.

Consumidores Uso Geral: Clientes com contrato para consumo de 1.000 m3/més até
60.000 m3/més (faturamento minimo de 250 m3/més). E facultado aos clientes com
consumo mensal entre 25.000 m® e 60.000 m3, optarem pelo segmento Grandes
Volumes. Também é facultado aos clientes entre 1.000 m3/més e 3.000 m3/més
optarem pelo segmento de pequeno cliente ndo residencial.

Consumidores Residencial e pequenos clientes ndo residenciais: clientes da drea urbana
das cidades atendidas pela malha de gasodutos instalados com tecnologia de furo
direcional sem grandes transtornos nas vias publicas, abastecendo as residéncias
(condominios) e comércios (padarias, bares, hotéis, hospitais e outros) com expectativa de
pequeno consumo na maioria destes estabelecimentos, proximos a rede de
distribuicdo de gas natural. Segmento em expansdo, atendendo os objetivos
estratégicos da Companhia, prevendo a ligagcdo de ramais em todas as cidades vidveis
de Minas Gerais.

Consumidores de Gds Natural Comprimido - GNC: Consumidores diversos, instalados em
localidades de ndao abrangéncia do gasoduto de distribuicao, atendidos pelo Gas Natural
Comprimido transportado por distribuidoras de GNC devidamente credenciadas pela
Agéncia Nacional de Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis - ANP.

Investimentos, custos, receitas e impactos financeiros relacionados as politicas publicas

Entre os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2015 e 2016, os
investimentos realizados pela Companhia, totalizaram RS 118 milhdes, e tiveram foco
na expansdo e adensamento das redes existentes com foco no atendimento ao
segmento residencial. Ao passo que no exercicio social encerrado em 31 de dezembro
de 2017, os investimentos realizados totalizaram RS 53,6 milhdes e mantiveram foco no
atendimento ao segmento residencial, somando mais 49 quildmetros a rede de gas
natural da Companhia. Esse foco foi mantido no exercicio social de 2018, com
investimentos totais de R$50,1 milhdes na construcdo de 45,6 quilémetros de rede e,
no exercicio social de 2019, em que foram realizados investimentos de R$43 milhdes,
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garantindo o mesmo ritmo de ampliacdo da rede. Em 31 de dezembro de 2020, a
Companhia investiu R$42,6 milhdes e continua empenhada em ampliar a sua rede,
levando o gas natural para novos consumidores.

No exercicio social findo em 31 de dezembro de 2018, o custo da Companhia relativo a
compra de gas foi de R$1,2 bilhdo, sendo que, no exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2017, este custo foi de R$1,0 bilhdo. No exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2019, o custo da Companhia relativo a compra de gas foi de R$1,4
bilhdo, o que representa um aumento equivalente a 23,1% em relagdao ao custo do
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2018. Essa evolugdo é resultado de um
grande consumo nas usinas térmicas e de grandes clientes industriais.

O custo dos produtos vendidos diminuiu 21,42% no periodo de seis meses findo em 31
de dezembro de 2020, se comparado ao custo dos produtos vendidos do periodo de
seis meses findo em 31 de dezembro de 2019, passando de R$1.514.038 milh&es no
periodo de seismeses findo em 31 de dezembro de 2019 para R$1.189.737 milhdes no
periodo de seis meses findo em 31 de dezembro de 2020.

Formacdo e regras aplicaveis a fixacdo de tarifas

A Companhia realiza suas atividades de distribuicdo de gas natural, sendo remunerada
por meio de tarifas pagas pelos usudrios dos servicos de distribuicdo. As tarifas de venda
sdo compostas do repasse integral do custo de aquisicdo do gas, adicionado ao custo de
distribuicdo (margem) e impostos.

O processo de formacdo de precos e regras aplicaveis a fixacdo de tarifas é determinado
pela Secretaria de Estado de Desenvolvimento do Estado de Minas Gerais (“SEDE”) e
considera: (i) os termos e condi¢des Contrato de Concessdo do direito de exploragdo, no
Estado de Minas Gerais, dos servicos de distribuicdo de gas canalizado a todo e qualquer
consumidor dos segmentos industrial, automotivo, comercial, institucional e residencial,
para toda e qualquer utilizagao ou finalidade, inclusive termoeletricidade, siderurgia,
petroquimica, fertilizantes e outros; (ii) o disposto no item 14.5 do Contrato de
Concessdo, firmado entre a GASMIG e o Estado de Minas Gerais, que estabelece a
responsabilidade do poder Concedente na elaborac¢do da revisdo tarifaria periddica da
GASMIG, bem como os prazos para a primeira revisao tarifaria e suas revisdes
subsequentes; (iii) o Terceiro Termo Aditivo ao Contrato de Concessdo, que estabelece
o reequilibrio econémico-financeiro como essencial a manutenc¢do da concessao até
2053 e se operou mediante o pagamento de Outorga Compensatdria, em substituicdo
ao compromisso de investimento na constru¢do do gasoduto na regido do Triangulo
Mineiro; (iv) o atraso entre janeiro de 2018 e agosto de 2019 ocorrido durante a 12
Revisdo Tarifdria Periddica da GASMIG, que originou o calculo de um componente de
compensacao financeira para recompor os valores do reposicionamento tarifario nao
praticados até a finalizacdo da 12 revisdo tarifaria; (v) a Resolu¢do SEDE n.2 08, de 18 de
setembro de 2019, que aprovou a Receita Requerida, a Margem Média e o indice de
Reposicionamento Tarifario Ordinario da GASMIG para o Primeiro Ciclo Tarifario
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compreendido entre 2018 a 2022; e (vi) a evolucdo dos precos do géas natural adquirido
pela GASMIG.

Nesse sentido, conforme Resolu¢do SEDE n? 20, 07 de novembro de 2019, foi aprovada
a estrutura tarifaria a ser adotada pela Companhia.

Questionamento quanto a fixacdo de tarifas

No dia 16 de junho de 2020, foi veiculado no portal do jornal Valor Econ6mico, na rede
mundial de computadores, noticia intitulada “Abrace pode levar a Gasmig a Justica", na
qual consta afirmacdo de que a Associacdo dos Grandes Consumidores Industriais de
Energia e de Consumidores Livres (Abrace) estaria acusando a Gasmig de incluir em sua
base de calculo tarifario um gasto de aproximadamente RS 850 milhdes, referente ao
valor que a empresa teve de pagar em 2019 ao governo do Estado de Minas Gerais para
renovar antecipadamente, e por mais 30 anos, a concessao publica que venceria em
2023. Segundo a noticia em questdo, o plano ndo incluia pagamento da outorga, mas
previa que a Gasmig faria um gasoduto até a cidade de Uberaba para atender a uma
unidade de fertilizantes que a Petrobras ergueria na cidade mineira. A renovagao da
concessao ocorreu sobre essa perspectiva, porém a Petrobras desistiu da unidade e o
plano do gasoduto caiu por terra. Sendo assim, a solugdo foi o Estado cobrar da Gasmig
RS 850 milhdes pela outorga.

O contrato de concessao foi firmado entre a Gasmig e o Estado de Minas Gerais no ano
de 1995, fixando-se o periodo inicial da concessdo em (30) trinta anos, a partir de janeiro
de 1993.

A Gasmig recebeu a concessao de distribuidora exclusiva de gas canalizado em todo o
territério mineiro, atendendo aos segmentos: industrial, comercial, residencial, gds
natural comprimido, automotivo e termelétrico.

Em 26 de dezembro de 2014, a GASMIG e o Estado de Minas Gerais firmaram o Segundo
Termo Aditivo ao Contrato de Concessdao, com o objetivo de prorrogar a concessao pelo
periodo de mais (30) trinta anos, prorrogando o termo final do contrato para janeiro de
2053.

Esta prorrogacgado pressupds a construgdo de um gasoduto de distribui¢do para a regiao
do Triangulo Mineiro pela Gasmig, com o intuito de suprir uma nova unidade de
producao de fertilizantes nitrogenados da Petrobras que seria implantada em Uberaba.

A Advocacia Geral do Estado de Minas Gerais segundo o parecer AGE n. 5.049, de 29-
06-2018, manifestou entendimento de que os termos e cldusulas do Contrato de
Concessdo eram passiveis de ajuste, entendendo que “sua efetividade restou
condicionada a ato de terceiro (Petrobras) alheio a relagdo negocial do contrato de
concesséo. Atrelando-se o compromisso de construgdo do mencionado gasoduto pela
GASMIG a fatores alheios ao contrato e de responsabilidade imputdvel a quem ndo
subscreve os seus termos.” e que, “compete a consulente (Secretaria de Estado d
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Desenvolvimento Econémico) a revisGo dos termos em que se deu a
prorrogac¢do do ajuste. Fazendo-o mediante a ado¢do de medidas que
visem o reequilibrio econémico- financeiro do contrato e preservem o
interesse publico nele consubstanciado.”

Dessa forma, a Secretdria de Estado de Desenvolvimento Econ6mico
mediante parecer do valor dos 30 anos de concessdo calculados pela
Fundacdo Getulio Vargas fechou acordo com a Gasmig para o pagamento
do valor histérico de 850 milhdes, que seria incorporado na base de
remuneracdo tarifaria da Gasmig. Cumpre-nos ressaltar que asvantagens
da concessdo para o Estado de Minas Gerais sdo defendidas pela Secretaria
de Desenvolvimento Econdmico (SEDE) na Nota Técnica n@
10/SEDE/SPMEL/2019.

Até o momento a ABRACE apenas enviou um oficio a Companhia,
buscando esclarecimentos sobre o tema, ndo tendo sido proposta
nenhuma acdo judicial. Nestesentido, valido destacar que a fixacdo de tarifas
nao é discricionaria da Companhia, mas sim determinada pela SEDE, que se
pauta em justificativas sélidas para efetuar o cadlculo necessdrio para fixagao
de tarifas, conforme demonstrado no item acima. Sendo assim, importante
observar que a Companhia segue rigorosamente a Resolugdo SEDE n? 20, 07
de novembro de 2019, a qual estabelece o valor da tarifa. Quanto ao risco
relacionado a fixacdo de tarifas, observar a sessdo 4.1, na qual sdo
evidenciados os fatores de risco,principalmente o fator de risco intitulado
“As tarifas praticadas pela Companhia estdo sujeitas a processos de
reajuste, altera¢cées na metodologia e nos pardmetros a seremadotados
pelas autoridades regulatdrias nos ciclos de revisdGo tarifdria, podendo
ocasionar um efeito adverso relevante nas atividades da Companhia e
afetar, consequentemente, sua condigdo financeira e os resultados das suas
operagbes”.

Pontos fracos e obstdculos/ameacas em contraposicdo as informacdes divulgadas

Em relatdrio publicado pela Fitch em 16/04/2020, foram revistos os parametros
de crédito da GASMIG, de forma que foi mantida a classificacdo de risco ‘AA(BRA)’
da Companhia e de sua sétima emissdo de debéntures. Nessa ocasido, o rating
também foi colocado em observagao negativa, em funcdo do desafio para
refinanciar suas notas promissoérias, que totalizavam R$850 milh&es e possuiam
vencimento em setembro de2020, em um ambiente mais dificil em termos de
captagdes de dividas bancarias e nomercado de capitais, decorrente dos efeitos
do coronavirus na economia.
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7.1 - a- Informagodes especificas de sociedades de economia mista:

(a) Interesse publico que justificou sua criacdo

A Companhia, constituida em 15 de julho de 1986, é uma sociedade an6nima, sob
controle indireto do Estado de Minas Gerais, que tem por objeto social a
aquisicdo, armazenamento, transporte, transmissdo, distribuicio e
comercializagdo de gds combustivel ou de subprodutos e derivados, diretamente
ou através de terceiros, observada a legislacdo federal pertinente e de acordo
com a evolugdo tecnoldgica, odesenvolvimento econbmico e as necessidades
sociais, integrando-se com as demaisfontes de energia, de forma a assegurar o
cumprimento pelo Estado de Minas Geraisda atribui¢do que |Ihe foi destinada com
exclusividade pela Constituicio Federal de 1988, em seu artigo 25, §2°, que
atribuiu aos Estados a competéncia para a prestacdodos servicos locais de gas
canalizado.

A Companhia detém os direitos de exploragao dos servigos de distribui¢ao de gas,
pormeio de canaliza¢Ges, a todo e qualquer consumidor ou segmentos industrial,
automotivo, comercial, institucional e residencial, para toda e qualquer utilizacdo
oufinalidade, inclusive termoeletricidade, siderurgia, petroquimica, fertilizantes e
outros, nos termos do Contrato de Concessao celebrado entre a Companhia e o
Estado de Minas Gerais.

O Estado de Minas Gerais, dado suas caracteristicas topograficas, de ocupacgao
territorial, de distribuicdo populacional e de atividades industriais, traz grandes
desafios a expansdo de gasodutos. Para contornar tal situacdo, o Gas Natural
Comprimido — GNCé uma das solugdes de atendimento a locais onde, no presente,
o0 gasoduto ndao se mostra viavel, possibilitando a criagdo de condigdes
mercadoldgicas para sua viabilizagao futura.

Os servicos prestados pela Companhia proporcionam: (i) o atendimento a
demanda por gds natural no territério estadual; (ii) a reducdo do impacto
ambiental pelo consumo de combustiveis fosseis limpos, em substituicdo a lenha e
outros fosseis mais poluentes; (iii) a melhoria da competitividade das industrias
mineiras e a criagao de novos empregos no Estado de Minas Gerais, contribuindo
assim para o atendimentoaos principios de defesa do meio ambiente, busca do
pleno emprego e de desenvolvimento sustentavel, dentre outros.

O compromisso da Companhia, a luz do interesse publico que justificou a sua
criacdo, é ressaltado na missdao da companhia de “desenvolver solugdes
energéticas limpas eseguras por meio do gds natural, criando externalidades e
valor para clientes, funciondrios e acionistas, visando atrair investimentos para
Minas Gerais”.
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(b) Atuac¢ao da Companhia em atendimento as politicas publicas, incluindo metas

de universalizacao, indicando:

(i) Os programas governamentais executados no exercicio social anterior,
os definidos para o exercicio social em curso, e os previstos para os préximos
exercicios sociais, critérios adotados pela Companhia para classificar essa
atuacdo como sendo desenvolvida para atender ao interesse publico

Dentre as agles para o desenvolvimento econdmico do Estado de Minas Gerais
presentes no Plano Plurianual de A¢do Governamental (PPAG) 2016-2019, a

Companhia esta inserida nos seguintes programas:

(a) 157 - Energia Competitiva e Sustentavel: este programa tem por objetivo
diversificar a matriz energética do Estado, assim como tornar mais eficientes os
processos para geragao e consumo de energia, de modo a ampliar a sua
competitividade e promover a transicdo para uma economia de baixo carbono.
Neste programa, a GASMIG possui uma ag¢do para a expansdo da Rede de
Distribuicdo de Gas Natural (RDGN) em Minas Gerais, com o objetivo de expandir
sua drea de atuacgdo no Estado, para atendimento aos segmentos de cogeragao,
industrial, comercial e residencial em diversos municipios, contribuindo, assim,
para a diversificagdo da matriz energética do Estado, conforme programa. A
expansdo da RDGN é atividade essencial para a ampliacdo de mercado atendido,
para a ligacdo de novos clientes, para o crescimento do consumo, do
faturamento e para a melhoria continua dos resultados corporativos,
consumindo grande parte dos investimentos realizados pela Companhia
anualmente. E, em decorréncia da entrada da GASMIG no segmento residencial
e do adensamento da RDGN ja existente, havera, nos proximos anos, um
crescimento expressivo da RDGN da GASMIG. Cumpre salientar que, o referido
programa foi encerrado em dezembro de 2019 e, por conseguinte, a partir de
2020, ndao havera mais agdes, neste programa, sob a responsabilidade da

GASMIG.

(b) Expansdo da Rede de Distribuicdo de Gas Natural em Minas Gerais: Tem por
objetivo expandir a drea de atuacdo da Companhia no Estado de Minas Gerais,

por meio da expansao da rede de distribuicdo de gas natural.

A Companhia ressalta, ainda, que os referidos programas dispostos acima, com
excecdo do Programa “157 - Energia Competitiva e Sustentavel”, encontram-se

atualmente em vigor e ndo possuem previsdo de encerramento.
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Metas relativas ao desenvolvimento de atividades que atendam aos objetivos de
politicas publicas

Missdo

Desenvolver solugdes energéticas limpas e seguras por meio do gas natural, criando
valor para clientes, colaboradores e acionistas, contribuindo para o desenvolvimento
de Minas Gerais.

Visao

Estender sua rede, expandindo sua atuagdo para outras mesorregides de Minas Gerais
ainda ndo atendidas, aumentando o niumero de clientes atendidos.

Valores

(a) Foco em Resultado;
(b) Profissionalismo;

(c) Respeito as pessoas; e

(d)  Integridade e Etica.

(ii) Quanto as politicas publicas acima referidas, investimentos realizados,
custos incorridos e a origem dos recursos envolvidos — geracao propria de
caixa, repasse de verba publica e financiamento, incluindo as fontes de
captacao e condigoes

Os recursos aplicados pela Companhia em sua drea de atuagao sdo oriundos de sua
atividade operacional, ndao havendo nenhuma forma de custeio advindo da
administragao direta do Estado de Minas Gerais.

Em 26 de setembro de 2019, a GASMIG realizou a distribuicdo publica, com esforcos
restritos, de sua Primeira Emissdo de Notas Promissorias Comerciais (“NPs”), em série
Unica, perfazendo o valor total de R$850,0 milh&es, com prazo de vencimento de 12
meses e juros remuneratérios de 107% da taxa DI, sem quaisquer garantias ou aval.

Os recursos provenientes desta emissdo foram integralmente utilizados, na mesma
data, para pagamento do boénus de outorga devido ao Poder Concedente, no valor de
R$891,2 milhdes, valor este atualizado pela variacdo da taxa DI desde 12 de janeiro de
2019. Este pagamento estava previsto no Terceiro Termo Aditivo ao Contrato de
Concessdo, celebrado em 19 de setembro de 2019, entre a GASMIG e o Estado de
Minas Gerais, visando ao reequilibrio da concessdo para exploracdo industrial,
comercial, institucional e residencial dos servigos de gds canalizado no Estado.

As NPs foram emitidas a titulo de “empréstimo ponte”, ja que tais titulos de divida de
curto prazo possuem estruturacdo mais simples e, portanto, foi possivel estrutura-las
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7. Atividades do emissor / 7.1.a - Infs. de sociedade de economia mista

dentro do prazo necessario para cumprir com a obrigacdo da Companhia junto ao
Poder Concedente.

As debéntures de infraestrutura (Lei 12.431/11) possuem o incentivo da isencdo do
pagamento do imposto de renda (IR), atraindo um ndmero mais expressivo de
investidores e, com isso, custos bem mais competitivos para a operagao, além de
oferecer prazo mais longo de amortizagdo e compativel com a geracdo de caixa da
emissora.

Em 20 de novembro de 2019, a GASMIG quitou a sexta emissdo de debéntures da
Companbhia, no valor de R$50 milhdes. A referida emissdo foi feita em novembro de
2017, com remuneracdo de 116,50% do CDI, e a finalidade de recomposicdo de caixa,
tendo sido quitada mediante ao pagamento de parcela Unica de amortizagao.

Destaca-se que, em 20 de novembro de 2019, a Fitch Ratings elevou o rating
corporativo e da sétima emissdo da Companhia de ‘A+(BRA)’ para ‘AA(BRA)’. O rating
‘AA(BRA)’ da GASMIG passa a refletir seu perfil de crédito apoiado nos sélidos
fundamentos de seu negdcio de distribuicdo de gds natural, operando sob monopdlio
regulado, com satisfatério mecanismo contratual para reajustes de precos. A
Companhia seguiu sua estratégia de manter sua qualidade de crédito em niveis que
signifiquem baixo risco de crédito para se beneficiar de custos financeiros compativeis
com a rentabilidade do negdcio.

Considerando a amortizacdo de financiamentos obtidos de R$100,6 milhdes no
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019, a divida bruta da GASMIG,
representada pelo total de debéntures e notas promissérias e passivo de
arrendamento, em 31 de dezembro de 2019 era de R$1.043,5 milhdes, comparada a
R$274,9 milhdes em 31 de dezembro de 2018. Em 31 de dezembro de 2020, a divida
bruta da Companhia era de R$987,7 milh&es. O grafico abaixo demonstra o cronograma
de amortizacdo do principal e juros pro rata relativo ao saldo de debéntures e notas
promissérias em 31 de dezembro de 2020.
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Saldo da divida da GASMIG (dez/20)

Perfil da divida (RS milhdes) - Dezembro/2020

969
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O expressivo endividamento de curto prazo foi alongado por meio da 82 emissdo de
debéntures incentivadas que foi estruturada, com o prazo estimado de 11 anos, cuja
totalidade do valor integralizado, RS 850 milhdes, foi utilizada para quitacdo das NPs,
melhorando o prazo médio de vencimento da divida da Companhia.

Ressalta-se ainda que, com a geracdo operacional de caixa prevista para os préximos
anos, a GASMIG mantera sua alavancagem financeira liquida em patamares
considerados sustentdveis, na visdo dos Diretores da Companhia.

(iii) Estimativa dos impactos das politicas publicas acima referidas no
desempenho financeiro da Companhia ou declarar que nao foi realizada
analise do impacto financeiro das politicas publicas acima referidas

O Contrato de Concessdo, celebrado em 27 de julho de 1995, estabelece que compete
a concessiondria realizar os investimentos necessdrios a prestacdo do servico
concedido de forma a atender a demanda, nos prazos e padrdes quantitativos cujos
estudos e viabilidade econdmica justifiguem a rentabilidade dos investimentos
realizados, garantindo sempre a seguranga e a justa retribui¢ao do capital investido.

Sendo assim, a Companhia planeja, nos termos do Plano de Negdcios 2018-2022,
realizar investimentos totais na ordem de R$610 milhdes, com a construcdo de 604 km
em redes de distribuicdo de gds natural, resultando numa extensao total da rede de
cerca de 1.700 km.

Mesmo diante das adversidades da economia brasileira e da industria local, com forte
impacto do acidente ocorrido em uma mina de um de seus maiores clientes, em 25 de
janeiro de 2019, os resultados mostraram a solidez da Companhia ao longo do
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exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019, com a receita bruta atingindo
RS$2,3 bilhdes. O lucro liquido do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019 foi de
R$164,6 milhdes, representando uma reducdo de 7,3% em rela¢do ao lucro liquidodo
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2018 de R$177,6 milhdes. Em 31 de dezembro
de 2020, a receita bruta da Companhia atingiu R$2.015.535 milhdes, enquanto o lucro
liqguido foi de R$228.110 milhdes. Esse resultado, comparado a receita bruta de
R$2.302.089 milhdes e ao lucro liquido de R$164.558 milhdes, alcancados em 31 de
dezembro de 2019, demonstram a efetividade dasagdes adotadas pela Companhia para
otimizacdo dos resultados.

Com uma rede de gasodutos de 1.284 km, a Companhia atende a 38 municipios do
Estado de Minas Gerais. Quando comparado ao ano de 2018, a rede foi ampliada em
100 km, o que corresponde a um aumento de 2,75% na extensdo do sistema de
distribuicdo.

No exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019, Minas Gerais se destacou na
distribuicdo do G&s Natural Veicular (GNV) tendo alcancado uma média de 3,37
milhdes de m3/més. O consumo das duas termelétricas atendidas pela Companhia
alcancou volume de 289.789 m2 que, somado aos 839.864 m3 dos demais clientes,
totalizou o volume acumulado de 1.129.653 m?3.

(c) Processo de formagdo de precos e regras aplicaveis a fixagcdao de tarifas

O processo de formacdo de precos e as regras aplicaveis a fixacdo de tarifas é
determinado conforme indicado, em tépico especifico, no item 7.1 acima.

O prego de aquisicdo para o mercado nao-térmico é estabelecido no contrato de
Suprimento Adicional (“CSA”), celebrado com a Petrobras, o qual foi aditado no dia 16 de
dezembro de 2019, com novas condi¢des de fornecimento, com prazo de vigéncia
repactuado para 31 de dezembro de 2023 passando a vigorar o Contrato de Compra e Venda
de Gas Natural na Modalidade Firme Inflexivel . Nesse contrato, a Petrobras tem o
compromisso de atender a quantidade contratada diariamente, sob pena de incorrer em
multas por falha de fornecimento além de estar prevista retirada minima de 80%do
volume contratado pela Companhia (Take or pay) e pagamento de encargo de
capacidade.

A partir de janeiro de 2020, a precificagcdo do gds passou a ser composta por uma parcela
de molécula, reajustada pela variagao do Brent e as variagdes cambiais da moeda norte
americana, e uma parcela de transporte reajustada anualmente pela varia¢ao do IGP-
M.

As tarifas do gds natural praticadas pela Companhia para os diversos segmentos do
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mercado mineiro s3ao reguladas pela Secretaria de Estado de Desenvolvimento
Econdmico de Minas Gerais — SEDE, que através da Nota Técnica SEDECTES n2 04/2017

- Metodologia de revisdo tarifdria da concessiondria Gasmig, define a composigdo das tarifas
da Gasmig. Essas tarifas sdo compostas, basicamente, pelo custo médio de aquisi¢do do
gas natural adicionado do custo de distribuicdo e impostos aplicaveis. Opreco médio de
custo é o componente mais representativo na formagao das tarifas esuas alteragdes sao
repassadas trimestralmente ao mercado. O custo de distribui¢cdo é atualizado anualmente,
no més de fevereiro, pelo IGP-M divulgado pela Fundagao Getulio Vargas — FGV.

Em 2018, o reajuste do custo de distribuicdo foi de -0,41%. Em 2018, a SEDE, evoluiu o
processo do 12 Ciclo de Revisdo Tarifdria quinquenal para concessao de distribuicdo de gas
canalizado em Minas Gerais. A revisao tarifaria busca avaliar qual o patamar dastarifas
homologadas de gdas natural é adequado para o desenvolvimento sustentavel da
concessdo, preservando a qualidade do servico e o equilibrio econdmico-financeiro da
concessiondria. No ultimo ano a SEDE abriu a consulta publica para avaliagdo da Receita
Requerida para o préximo Ciclo Tarifario.

Em 2019, o reajuste do custo de distribuicdo foi de 6,74%. Em 2019, a SEDE finalizou o
processo do 12 Ciclo de Revisdo Tarifaria quinquenal para concessdo de distribuicdo de gas
canalizado em Minas Gerais. A revisdo tarifaria adequou as tarifas homologadas de gas
natural, aplicando a metodologia descrita na NT SEDECTES n2 04/2017, que estabelece
que para calcular o prego de equilibrio serdao considerados os custos eficientes
associados aos servicos regulados prestados pela concessionaria e desta forma se obtera
uma receita de equilibrio. Esta serd comparada com a receita esperada

caso fossem aplicadas as tarifas atuais, determinando um aumento ou redu¢ao média das
tarifas, denominado reposicionamento tarifario. As tarifas assim definidas prevalecerao
durante o ciclo tarifario de cinco anos, garantindo o desenvolvimento sustentdvel da
concessado, preservando a qualidade do servico e o equilibrio econémico financeiro da
concessiondria.

Para o segmento termelétrico, existem contratos de aquisicdo de gas natural com a
Petrobras e contratos “espelhos” para fornecimento as térmicas - UTE Aureliano Chaves
(Ibiritermo) e UTE Juiz de Fora. Os reajustes das parcelas de molécula e transporte
ocorrem em mar¢o para a UTE Ibiritermo e em junho para UTE Juiz de Fora.A parcela do
custo de distribuicdo que compde a tarifa é reajustada pela variacdo dolGP-M em mar¢o
para a UTE Ibiritermo 0 em novembro para a UTE Juiz de Fora.

Em novembro de 2019, a SEDE finalizou o processo do 12 Ciclo de Revisdo Tarifaria
quinquenal para concessao de distribuicdo de gas canalizado em Minas Gerais. A revisao
tarifaria adequou as tarifas homologadas de gas natural, através das NOTAS TECNICAS
SPMEL n2 01/2019 e SPMEL n? 02/2019, garantindo o desenvolvimento sustentavel da
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concessao, preservando a qualidade do servigo e o equilibrio econémico-financeiro da
concessionaria. A revisdo resultou na orientagdo quanto asmetas de investimento e
qualidade, expansdo de servico e definicdo do novo desenho tarifario, oferecido pela
Gasmig, no ciclo 2018 até 2022. Dentre as mudancas aprovadas, estd a criacdao de novas
classes tarifdrias, novas faixas de consumo, absorc¢do de clientes vindos de outras classes
e mudangas nas cascatas de cobranga,com o intuito de atender as demandas do mercado
e simplificar o enquadramento dos clientes nas respectivas categorias. O novo desenho
tarifario proposto inclui as seguintes categorias: Industrial, Comercial e Industrial de menor
consumo, Residencial Individual, Residencial Coletivo, Cogeracdo, Termoelétrico, Gas
Natural Comprimidoou Gas Natural Liquefeito e Gas Natural Veicular.

Por meio da resolugcdo n2 13 de 19 de marco de 2020, a SEDE aprovou a aplicacao de
tarifas promocionais por parte da GASMIG para as classes de consumidores industrial, de
gas natural comprimido industrial, cogera¢ao e automotivo, as quais sé poderdao ser
aplicadas até a data de 30 de abril de 2020, com redug¢ao média de 5% em relacdo as
tarifas que estavam vigentes desde novembro de 2019, autorizando-se ainda que as
diferencas entre os valores das tarifas promocionais e regulamentares, sejam
computadas em conta compensatéria, a ser futuramente revertida em componente da
tarifa de gds canalizado. Nesta mesma resolugao, foram estabelecidas também as novas
tarifas de gds que vigerdao subsequentemente, e que poderdao ser alteradas em
decorréncia de variages, para mais ou para menos, do custo de gds adquirido pela
Companbhia.
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7.2 - Informagodes sobre segmentos operacionais

A Companhia opta por ndo apresentar as informagdes contidas neste item do
Formulario de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os
quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrugcio CVM n2 480,
de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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7. Atividades do emissor / 7.3 - Producao/comercializacdo/mercados

7.3 - Informacodes sobre produtos e servigos relativos aos segmentos operacionais

A Companhia opta por ndo apresentar as informaces contidas neste item do
Formulario de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os

quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrugdo CVM n2 480,
de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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7.4 - Clientes responsaveis por mais de 10% da receita liquida total

A Companhia opta por ndo apresentar as informaces contidas neste item do
Formulario de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os
quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrugdo CVM n2 480,
de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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7. Atividades do emissor / 7.5 - Efeitos da regulacéo estatal

7.5 - Efeitos relevantes da regulacdo estatal nas atividades

A Companhia opta por ndo apresentar as informaces contidas neste item do
Formulario de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os

quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrugdo CVM n2 480,
de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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7. Atividades do emissor / 7.6 - Receitas relevantes no exterior

7.6 - Receitas relevantes provenientes do exterior

A Companhia opta por ndo apresentar as informaces contidas neste item do
Formulario de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os

quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrugdo CVM n2 480,
de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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7. Atividades do emissor / 7.7 - Efeitos da regulacédo estrangeira

7.7 - Efeitos da regula¢do estrangeira nas atividades

A Companhia opta por ndo apresentar as informagdes contidas neste item do
Formulario de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os
quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrugao CVM n2 480,
de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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7.8 - Politicas socioambientais

A Companhia opta por ndo apresentar as informacfes contidas neste item do
Formulario de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os
quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrugdo CVM n2 480,
de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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7. Atividades do emissor / 7.9 - Outras inf. relev. - Atividades

7.9 - Outras informagoes relevantes

N3o ha outras informacdes que a Companhia julgue relevantes em relacdo a se¢do 7do Formulario de
Referéncia.
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8. Negdcios extraordinarios / 8.1 - Aquisicao/alienacao ativo relevante

8.1 - Negocios extraordinarios

Todos os eventos ocorridos que importem aquisi¢ao ou alienagdao de qualquer ativo
relevante que tenham ocorrido no periodo de seis meses findos em 30 de junho de
2020 e/ou nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2017, de 2018 e
de 2019, se enquadram dentro da operacdo normal dos negdcios da Companhia e ja
foram devidamente descritos no item 15.7 deste Formulario de Referéncia.
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8. Negodcios extraordinarios / 8.2 - Alteracdes na conducao de negdcios

8.2 - Alteragdes significativas na forma de condug¢do dos negdcios do emissor

Ndo aplicavel, dado que nao houve alteragdes significativas na forma de condugdo dos
negdcios da Companhia, nos 3 Ultimos exercicios sociais e no periodo corrente.
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8. Negocios extraordinérios / 8.3 - Contratos relevantes

8.3 - Contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas nao
diretamente relacionados com suas atividades operacionais

N3o aplicavel, dado que ndao foram celebrados, nos 3 ultimos exercicios sociais e no
periodo corrente, contratos relevantes pela Companhia que nao sejam diretamente
relacionados as suas atividades operacionais.
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8. Negocios extraordinarios / 8.4 - Outras inf. Relev. - Negdcios extraord.

8.4 - Outras informagoes relevantes

N3ao hd outras informagdes que a Companhia julgue relevantes em relacdo a secao 8
do Formulario de Referéncia.
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9. Ativo

9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes - outros

A Companhia opta por ndo apresentar as informagbes contidas neste item do
Formulario de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os
quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrugdao CVM n?2 480,
de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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9. Ativos relevantes / 9.1.a - Ativos imobilizados

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo apresentar as informag8es contidas neste item do Formulario de Referéncia por estar registrada
na categoria “B” de emissores, para os quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrucdo CVM n°
480, de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.

PAGINA: 118 de 310



Formulario de Referéncia - 2020 - COMPANHIA DE GAS DE MINAS GERAIS - GASMIG Versédo : 3

9. Ativos relevantes / 9.1.b - Ativos Intangiveis

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo apresentar as informag8es contidas neste item do Formulario de Referéncia por estar registrada
na categoria “B” de emissores, para os quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrucdo CVM n°
480, de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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9. Ativos relevantes / 9.1.c - Participacdo em sociedades

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo apresentar as informag8es contidas neste item do Formulario de Referéncia por estar registrada
na categoria “B” de emissores, para os quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrucdo CVM n°
480, de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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9. Ativos relevantes / 9.2 - Outras inf. relev. - Ativos Relev.

9.2 - Outras informagoes relevantes

N3ao hd outras informagdes que a Companhia julgue relevantes em relacdo a secao 9
do Formulario de Referéncia.
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10. Comentarios dos diretores / 10.1 - Condi¢fes financeiras/patrimoniais

10.1 - Condigdes financeiras e patrimoniais gerais

Os diretores da Companhia apresentam nesta se¢do 10 do Formuldrio de Referéncia
informacgdes que visam permitir aos investidores e ao mercado em geral analisar a
situacdo da Companhia pela perspectiva da Administragdo. Os diretores da Companhia
discorrem, dentre outros aspectos, sobre fatos, tendéncias, compromissos ou eventos
importantes que, impactam ou poderiam impactar as condi¢bes financeiras e
patrimoniais da Companhia. As analises foram construidas com base nas informacoes
contdbeis intermedidrias da Companhia relativas aos periodos de 31 de dezembro de
2020 e 2019 e nas demonstragdes financeiras da Companhia relativasaos exercicios
sociais findos em 31 de dezembro de 2020, 2019 e 2018.

A andlise dos Diretores, esclarecendo os resultados obtidos e as razdes para a flutuagao
nos valores das contas patrimoniais, bem como a variagdo no fluxo de caixa das
atividades operacionais, de investimento e de financiamento da Companhia,
constituem uma opinido sobre os impactos ou efeitos dos dados apresentados nas
informagdes contdbeis intermediarias e/ou nas demonstragdes financeiras da
Companhia. A Diretoria ndo pode garantir que a situacdo financeira e os resultados
obtidos, pela Companhia, no passado venham a se reproduzir no futuro.

Em 12 de janeiro de 2019, entrou em vigor a nova norma que regula o tratamento
contabil das Operagdes de Arrendamento Mercantil (IFRS 16/CPC 06(R2)) emitida pelo
IASB e CPC, respectivamente. Para a implementacdo de tal norma, a Companhia
adotou o método retrospectivo modificado. Consequentemente, as informagdes
contabeis de 31 de dezembro de 2018 e 2017 nao foram ajustadas para refletir a
adocgdo do IFRS 16/CPC 06(R2) e, por isso, ndo sdo comparaveis com as informacdes
contabeis de 31 de dezembro de 2019, as quais refletem os efeitos da adoc¢do desta
norma, com um aumento das despesas com depreciacdo do direito de uso do
arrendamento mercantil e juros pela atualizagdao do passivo de arrendamento, bem
como reducdo das despesas com aluguéis. Desta forma, o lucro antes do imposto de
renda e contribui¢ao social do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019
contempla o impacto da adog¢do do IFRS 16 /CPC 06(R2) no montante de RS2,5 milhdes,
referente a despesa de depreciacdo do direito de uso (arrendamento mercantil) e de
R$0,7 milhdo referente aos juros pela atualizacdo do passivo de arrendamento. Os
pagamentos dos contratos de arrendamento, que foram escopo da adogao do IFRS
16/CPCO6 (R2), totalizaram o montante de R$2,8 milh&es no exercicio social findo em
31 de dezembro de 2019.

Os termos “AH” e “AV” constantes das colunas de determinadas tabelas nesta secdo
10 em geral significam “Analise Horizontal” e “Andlise Vertical”, respectivamente. A
Analise Horizontal compara indices ou itens da mesma rubrica ao longo de um periodo.
A Andlise Vertical representa o percentual de uma linha em relagdo a receita liquida
para os exercicios/periodos em analise, ou em relagdo ao total do ativo total e/ou total
do passivo e patrimdnio liquido nas datas aplicaveis.

As informagdes constantes nesta se¢do 10 do Formulario de Referéncia devem ser lidas
e analisadas em conjunto com as informagdes contdbeis intermedidrias e
demonstragdes financeiras da Companhia.
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(a) CondigGes financeiras e patrimoniais gerais

A Diretoria entende que a Companhia apresenta condi¢cOes financeiras e patrimoniais
adequadas para implementar o seu plano de negdcios, desenvolver seus projetos e
cumprir com as suas obrigacdes de curto e longo prazo, considerando, inclusive, a
possibilidade de recorrer a captacdo de recursos por meio de empréstimos e/ou
financiamentos junto a institui¢cdes financeiras e a emissdo de titulos de divida no
mercado de capitais brasileiro. Ademais, a Diretoria acredita que a gerac¢do de caixa da
Companhia é suficiente para atender o financiamento de suas atividades e cobrir sua
necessidade de recursos para execucdo do seu plano de negdcios.

O exercicio social de 2020 foi positivo para a Companhia, com realizacdes que
permitiram a Companhia atingir um novo patamar de sustentabilidade financeira e
operacional, apds um periodo de desafios nos ultimos anos em fung¢do de um cendrio
macroecondmico e de uma maior alavancagem financeira, especialmente em razdo da
expansao das atividades da Companhia em novas regides.

Os resultados obtidos em 2020 nos trazem a certeza do direcionamento estratégico
correto adotado na condugao dos negdcios da Companhia por sua administragao, e
operacgao eficiente pelo seu qualificado grupo de colaboradores.

Avisdo dos Diretores da Companhia estd baseada nos seguintes aspectos:

¢ Extensdo da rede (km em operagdo) — em 2020, a extensdo da rede da Companhia
aumentou para 1.341 km, enquanto a extensdo de rede da Companhia era de: (i) 1.284
km, para no de 2019; e (ii) 1.184 km, para o ano de 2018.

¢ Redugdo da receita liquida —No exercicio social findo em 31 de dezembro de 2020, a
receita liquida foi de R$1,7 bilhdo representando uma reducdo de 10,48% em relac3o
a receita liquida do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019 de R$1,8 bilhdo.
A receita liquida do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019 aumentou 12,87%
em comparacdo a receita liquida do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2018
que foi de R$1,7 bilhdo.

¢ Boa capacidade financeira —baseado na analise dos indices de liquidez, os Diretores
da Companhia entendem que a Companhia possui boa capacidade financeira frente a
suas obrigac¢des, apesar da redugdo do indice de liquidez geral (total dos ativos, exceto
ativo financeiro, ativo de contrato, ativos intangiveis e arrendamento - direito de uso,
dividido pelo total do passivo) de 0,54 em 31 de dezembro de 2019 para 0,59 em 31
de dezembro de 2020.

¢ Boa capacidade de captacdo de recursos — considerando a extensdo da rede e da
composicao da carteira de clientes da Companhia, o impacto gerado pela deterioragao

dos indices de liquidez corrente, liquidez geral, endividamento geral e grau de
endividamento é mitigado pelo relevante acesso a linha de crédito junto a instituicdes
financeiras e pela possibilidade de emissdo de titulos de divida no mercado de capitais
brasileiro, com potencial, portanto, de gerar aumento consideravel no fluxo de caixa da
Companhia, elevando assim os referidos indices de liquidez e aumentando o prazo de
vencimento das dividas que comp&em o endividamento da Companhia.

Seguem abaixo, os indicadores de desempenho econémico-financeiro da Companhia:

Exercicio social findo em 31 de dezembro de

2020 2019 2018
Receita Operacional Bruta 2.015.535 2.302.089 2.005.770
(RS mil)
Extensdo de Rede (km em 1.341 1.284 1.184
operagao)
Margem Operacional (1) 20,93% 12,69% 20,5%
Margem Liquida (2 13,71% 8,44% 10,97%
LAJIDA/Servico da divida ®) 10,6 7,1 11,6
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renda_ e contribuicao social™ do™ periodo/exefcicio dividido ~ pela reteita liquida do
periodo/exercicio.

(2 Margem Liquida — representada pelo lucro liquido do periodo/exercicio dividido pela receita
liquida do periodo/exercicio.

(2) LAJIDA/Servico da divida - refere-se ao lucro liquido antes do resultado financeiro, imposto de
renda e contribui¢do social e da depreciagdo e amortizagdo (“LAJIDA”) dividido pelo Servigo da
Divida que refere-se ao pagamento de juros e outras despesas financeiras incorridas sobre o
endividamento financeiro.

Em 31 de Em 31 de dezembro de
dezembro
de
2020 2019 2018
Patriménio Liquido (RS 1.079.410 988.441 1.000.791
mil)
Retorno sobre o 21,13 15,87 17,74
Patriménio Liquido ()
Liquidez Corrente ) 1,27 0,25 1,03
Liquidez Geral 3 0,32 0,33 0,85
Endividamento Geral (4 0,54 0,59 0,37
Grau de Endividamento 1,21 1,47 0,58

(5)
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(1) Retorno sobre o Patriménio Liquido - refere-se ao lucro liquido do periodo/exercicio dividido

pelo patriménio liquido.

(2) Liquidez Corrente — refere-se ao ativo circulante dividido pelo passivo circulante.

B) Liquidez Geral — refere-se ao total dos ativos, exceto ativo financeiro, ativo de contrato, ativos
intangiveis e arrendamento - direito de uso, dividido pelo total dos passivos.

4 Endividamento Geral — refere-se a total dos passivos dividido pelo total dos ativos.

(3} Grau de Endividamento — refere-se ao total dos passivos dividido pelo patriménio liquido.

LAJIDA
RS mil
432,181
450.000
400.000 314.428

350.000 293.486

300.000
250.000
200.000
150.000
100.000
50.000
0

2018 2019 2020

(1) 0 LAJIDA - Lucro Antes dos Juros, Impostos sobre Renda incluindo Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido,
Depreciagdo e Amortizagdo, ou na sigla em inglés EBITDA — Earnings before interest, taxes, depreciation and
amortization, é uma medida ndo contdbil elaborada pela Companhia em consonancia com a Instrugdo da
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 527, de 4 de outubro de 2012, e consiste no lucro liquido ajustado
pelo resultado financeiro, pelo imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro e pelos custos e despesas de
depreciagdo e amortizagdo. O LAJIDA ndo é uma medida contabil reconhecida pelas praticas contabeis adotadas
no Brasil (“BRGAAP”) nem pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro — International Financial
Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) ndo representa o
fluxo de caixa para os periodos apresentados e ndo deve ser considerado como substituto para o lucro liquido,
como indicador do desempenho operacional, como substituto do fluxo de caixa, como indicador de nossa
liquidez ou como base para a distribuigdo de dividendos. O LAJIDA ndo possui significado padrdo e a nossa
definigdo pode ndo ser comparavel aquelas utilizadas por outras companhias. Para reconciliagdo do nossoLucro
liquido para o LAJIDA vide segdo 3.2 deste Formulario de Referéncia.

PAGINA: 4285310



Formulario de Referéncia - 2020 - COMPANHIA DE GAS DE MINAS GERAIS - GASMIG Versao : 3

10. Comentarios dos diretores / 10.1 - Condi¢fes financeiras/patrimoniais

Receita operacional bruta por categoria tarifaria

0,20%
0 ,
121% - 0.96% 13206 / 5 18%
1,66%
3,37%
M Industrial
B Térmico

m Automotivo
1 GNC

H Uso Geral
H Cogeragao
H PCNR

H Residencial

B Comercial

A Companhia apresentou no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019, um lucro
liguido de R$164,6 milhdes, representando uma reducdo de 7,3% em comparacdo ao
lucro liquido do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2018 de R$177,6 milhdes.

A Companhia apresentou no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2020, um lucro
liguido de R$228,1 milhdes, representando um aumento de 38,6% em comparag¢io ao
lucro liquido do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019 de R$164,6 milhdes.
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(b) Estrutura de capital

A Diretoria acredita que a estrutura de capital da Companhia é adequada para
atender as demandas e necessidades das operacdes e continuar executando seu
plano de crescimento ao mesmo tempo que mantém um perfil favoravel de
endividamento, conforme disposto abaixo:

Em 31 de dezembro de

(em milhares de RS) 2020 2019 2018
Ativo circulante 371.660 303.883 296.637
Ativo total 2.384.448 2.445.472 1.585.192
Passivo Circulante 293.013 1.206.601 287.717
Passivo total 1.305.038 1.450.064 584.401
Patrimonio liquido 1.079.410 995.408 1.000.791
Divida bruta (1) 987.655 1.035.554 274.916
Divida liquida @ 778.061 947.973 168.351

(1) A Divida Bruta compreende o saldo de debéntures e notas promissdrias e passivo de arrendamento
(circulante e ndo circulante). Em 12 de janeiro de 2019, entrou em vigor a nova norma que regula o
tratamento contdbil das Operagdes de Arrendamento Mercantil (IFRS 16/CPC 06(R2)) emitida pelo IASB
e CPC, respectivamente. Para a implementacdo de tal norma, a Companhia adotou o método
retrospectivo modificado. Consequentemente, as informagdes contabeis de 31 de dezembro de 2018
ndo foram ajustadas para refletir a adog&o do IFRS 16/CPC 06(R2) e, por isso, ndo sdo comparaveiscom
as informagdes contdbeis de 31 de dezembro de 2019 e de 2020, as quais refletem os efeitos da adogdo
destanorma. Em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2020, a divida bruta estava impactada,
respectivamente, pelo montante de R$8,0 milhdes e de R$2,0 milhdes referente ao passivo de
arrendamento (circulante e ndo circulante).

) A Divida Liquida é uma medi¢do ndo contdbil elaborada pela Companhia e definida como o total das
debéntures e notas promissorias e passivo de arrendamento menos caixa e equivalentes de caixa e
titulos e valores mobilidrios (circulante e ndo circulante). A Divida Liquida ndo é uma medida de
desempenho financeiro, liquidez ou endividamento reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no
Brasil nem pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro — International Financial Reporting
Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB) e ndo possuem
significado padrdo. Outras empresas podem calcular a Divida Liquida de maneira diferente ao calculado
pela Companhia. Para reconciliagdo da Divida Liquida vide seg¢do 3.2 deste Formulario de Referéncia.

Em 26 de setembro de 2019, a GASMIG realizou a distribuicdo publica, com esforgos
restritos, de sua primeira emissdo de Notas Promissérias Comerciais - NPs, em série
Unica, perfazendo o valor total de R$850,0 milhdes, com prazo de vencimento de 12
(doze) meses e juros remuneratorios de 107% da taxa DI, sem quaisquer garantias ou
aval. A emissao foi bem-sucedida, considerando o contexto politico e econémico
brasileiro no ano de 2019, o que confirma a receptividade de que a empresa desfruta
no mercado de capitais.

Os recursos provenientes desta emissdo foram integralmente utilizados, na mesma

data, para pagamento do bénus de outorga previsto no Terceiro Termo Aditivo ao
Contrato de Concessdo, celebrado, em 19 de setembro de 2019, entre a GASMIG e o
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Estado de Minas Gerais, visando ao reequilibrio da concessdo para exploragdo
industrial, comercial, institucional e residencial dos servicos de gas canalizado no
estado, cujo valor, atualizado pela variacdao da taxa DI desde 01 de janeiro de 2019,
totalizou R$891,2 milhdes em 26 de setembro de 2019.

As NPs foram emitidas a titulo de “empréstimo ponte”, ja que tais titulos de divida de
curto prazo possuem estruturagdo mais simples e, portanto, foi possivel cumprir com
a obrigacdo da Companhia junto ao Poder Concedente dentro do prazo necessario. A
Companhia espera quitar as NPs com recurso a ser integralizado mediante emissdo de
debéntures de infraestrutura, nos termos da Lei 12.431/11, cujo prazo de estruturagio
é alongado.

As debéntures de infraestrutura possuem incentivo de isencdo do pagamento do
imposto de renda, atraindo um nimero mais expressivo de investidores e, com isso,
custos bem mais competitivos para a operacado, além de oferecer prazo mais longo de
amortiza¢ao, sendo compativel com a geragao de caixa da emissora.

Em 20 de novembro de 2019 a GASMIG quitou sua sexta emissdo de debéntures, no
valor de R$50 milhdes. A referida emissdo foi feita em novembro de 2017, com
remuneracdo de 116,50% do CDI, e a finalidade de recomposi¢do de caixa, tendo sido
guitada mediante ao pagamento de parcela Unica de amortizagdo em novembro desse
ano.

Destaca-se que, em 20 de novembro de 2019, a Fitch Ratings elevou o rating
corporativo e da sétima emissdao da Companhia de ‘A+(BRA)’ para ‘AA(BRA)’. O rating
‘AA(BRA)’ da GASMIG passa a refletir seu perfil de crédito apoiado nos sélidos
fundamentos de seu negdcio de distribuicdo de gds natural, operando sob monopdlio
regulado, com satisfatério mecanismo contratual para reajustes de pregos. A
Companhia seguiu sua estratégia de manter sua qualidade de crédito em niveis que
signifiquem baixo risco de crédito para se beneficiar de custos financeiros compativeis
com a rentabilidade do negdcio.

Em relatério publicado pela Fitch em 16/04/2020, foram revistos os parametros de
crédito da GASMIG, de forma que foi mantida a classificacdo de risco ‘AA(BRA)’ da
Companhia e de sua sétima emissao de debéntures. Nessa ocasido, o rating também
foi colocado em observagao negativa, em fungao do desafio para refinanciar suas notas
promissorias, que totalizam R$850 milhdes e vencem em setembro de 2020, em um
ambiente mais dificil em termos de captag¢des de dividas bancarias e no mercado de
capitais, decorrente dos efeitos do coronavirus na economia.

Considerando a amortizacdo de financiamentos obtidos de R$100,6 milhdes no

exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019, o total de debéntures e notas
promissérias da GASMIG em 31 de dezembro de 2019 era de R$1.036,6 milhdes,
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comparado a R$274,9 milhées em 31 de dezembro de 2018. Em 31 de dezembro de
2020 o total de debéntures era de RS 987,7 milhdes.

Principal da divida da Gasmig (dez/20)
Cronograma de vencimento: prazo médio 3,64 anos

800 -
600 -
760
400 -
200 - o
20 20 20
2021 2022 2023 O 2024 2025+

m BNDES Debéntures

H BNDES Debéntures/NPs

No que diz respeito as amortizac¢des, o perfil da divida da Gasmig esta bastante equalizado com sua capacidade
de caixa. A concluséo da 82 emisséo de debéntures em setembro de 2020 permitiu que o fluxo de amortizagbes até
0 ano de 2023 seja em torno de R$ 50 milhdes, passando para R$ 90 milh6es em 2024.

Ressalta-se ainda que, com a forte geragédo operacional de caixa prevista para os proximos anos, a Gasmig mantera
sua alavancagem financeira liquida em patamares reduzidos e sustentaveis.

Principais Indexadores da Divida

Dezembro/2020

4,2% 2,0%
~N / = 6,2%

= 87,6%

TILP = SELIC =CDI =IPCA
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EVOLUCAO DA GESTAO

20 20

20

A tabela abaixo apresenta a estrutura de capital da Companhia medida pela relagédo
entre os passivos circulante e ndo circulante e o patrimonio liquido nas datas indicadas:

Principais indexadores da divida -
Dezembro/2020

51% _2,4%

= TJLP = SELIC = CDI

Principais indexadores - Dezembro/19
62% 8%

Vi

= TJLP = SELIC =CDI

Verséo : 3
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(em milhares de Reais, exceto Em 31 de dezembro de

percentual)
2020 2019 2018

Capital de terceiros (passivo circulante

. . 1.305.038 1.450.064 584.401
+ passivo ndo circulante) (A)

Capital proprio (patrimonio liquido) (B) 1.079.410 995.408 1.000.791

Capital total (A + B) 2.384.448 2.445.472 1.585.192
Percentual de capital de terceiros 54,73% 59,3% 36,9%
Percentual de capital préprio 45,27% 40,7% 63,1%

(c) Capacidade de pagamento em relagdo aos compromissos financeiros
assumidos

Os Diretores da Companhia informam que, considerando o perfil de endividamento, o
fluxo de caixa, as respectivas posicdes de liquidez e o acesso as linhas de crédito do
mercado financeiro, a Companhia possui liquidez e recursos de capital suficientes para
cobrir os investimentos e despesas do exercicio corrente e, com a contratacdo de uma
nova operacado de crédito, cuja liquidagdo ocorreu em 10 de setembro de 2020, a divida
de curto prazo foi quitada, alongando a divida e estabilizando os indices financeiros
em relagdo aos demais valores a serem pagos nos préximos anos.

A abordagem da Companhia na administracdo de liquidez é de garantir, o maximo
possivel, que a Companhia sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas
obrigacGes ao vencerem, sob condi¢Ges normais e de estresse, sem causar perdas
inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputacdo da Companhia.

A seguir, estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros, incluindo
pagamentos de juros estimados tendo como base as obrigagdes contratuais da
Companhia em 31 de dezembro de 2020:
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Versao :

Valor Fluxo de 2 meses ou 2-12 1-2 2-5 5-11
contabil caixa menos anos anos anos
contratual meses
(em milhares de Reais)
Debéntures e notas 1.011.693 1.631.319 29.484 73.114 172.909 648.430 707.382
promissorias
(circulante e ndo
circulante)
Arrendamento - 2.008 2.163 192 926 1.045 - -
obrigagdes (circulante
e ndo circulante)
Fornecedores 136.255 136.255 136.255 - - - -
1.149.956 1.769.737 165.931 74.040 173.954 648.430 -707.382

Caso seja necessario contrair empréstimos para financiar os investimentos de
ampliacdo da rede e aquisi¢Oes, os Diretores acreditam que a Companhia possui
capacidade financeira para honra-los, principalmente, com a geracdo de caixa de suas
atividades operacionais.

Historicamente, a Companhia vem obtendo fluxos de caixa positivos resultante de suas
atividades operacionais. O caixa liquido proveniente de suas atividades operacionais foi de
R$289,0 milhdes e RS279,3 milhdes nos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2019 e 2018, respectivamente, e R$421,6 milhdes em 31 de dezembro
de 2020, o que demonstra a
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capacidade da Companhia de pagamento dos compromissos financeiros contratados. O
caixa liquido proveniente das atividades operacionais em 31 de dezembro de 2020
aumentou 45,7% em relagdo ao caixa liquido proveniente das atividades operacionais
em 31 de dezembro de 2019, que foi de R$289 milhdes.

Exercicio social findo em 31 dedezembro
de

(em 2020 2019 2018
milhares de

RS)

Lucro 228.110 164.558 177.561
liquido do
exercicio

LAJIDA 432.181 293.485 314.687

(@ O LAJIDA - Lucro Antes dos Juros, Impostos sobre Renda incluindo Contribuic3o Social sobre o Lucro
Liquido, Depreciagdo e Amortizagdo, ou na sigla em inglés EBITDA — Earnings before interest, taxes,
depreciation and amortization, é uma medida ndo contdbil elaborada pela Companhia em consonancia
com a Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 527, de 4 de outubro de 2012, e consisteno
lucro liquido ajustado pelo resultado financeiro, pelo imposto de renda e contribui¢do social sobre olucro
e pelos custos e despesas de depreciacdo e amortizagdo. O LAJIDA ndo é uma medida contdbil
reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil (“BRGAAP”) nem pelas Normas Internacionais
de Relatdrio Financeiro — International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) ndo representa o fluxo de caixa para os periodos apresentados e ndo
deve ser considerado como substituto para o lucro liquido, como indicador do desempenho operacional,
como substituto do fluxo de caixa, como indicador de nossa liquidez ou como base para a distribuicdo
de dividendos. O LAJIDA ndo possui significado padrdo e a nossa definigdo pode ndo ser comparavel
aquelas utilizadas por outras companhias. Para reconciliagdo do nosso Lucro liquido para o LAJIDA vide
secdo 3.2 deste Formulario de Referéncia.
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(d) Fontes de financiamento para capital de giro e para investimento em ativos
nao circulantes utilizadas

A Companhia financia seu capital de giro com recursos captados através da emissdo de
debéntures e notas promissérias comerciais, os quais sdo empregados no
financiamento das necessidades de capital de giro, em investimentos de curto e longo
prazo e em investimentos relevantes em ativos nao circulantes, bem como na
manutencdo de disponibilidades de caixa e equivalentes de caixa em nivel que
acreditamos apropriado para o desempenho das atividades da Companhia.

Com o objetivo de captar recursos para financiar seu Plano de Investimentos, o qual
contemplou a realizacdo de projetos de expansdo da rede de distribuicdo de gas
natural até o ano de 2017, a Companhia celebrou contratos de promessa de subscrigao
de debéntures simples em emissdo privada com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (“BNDES”) e como BNDES ParticipagGes S.A. (“BNDESPAR”). Esses
contratos caracterizaram-se pela flexibilidade, o que possibilitou a Companhia alternar e
alterar os projetos constantes do Plano de Investimentos originalmente proposto.

No ano de 2018, a Companhia promoveu uma emissdo, com esforcos restritos, de
debéntures publicas ndo conversiveis, a saber: captacdo de R$100,0 milhdes a taxa
de CDI + 1,5% ao ano (a ser amortizada em cinco parcelasiguais, no valor de R$20,0
milhdes cada, vincendas entre 2019 e 2023, sempre no més de agosto).

Os recursos captados por intermédio das emissdes publicas de debéntures permitiram
a Companbhia financiar seu capital de giro, assegurando o cumprimento de obriga¢bes
contratuais assumidas.

Em setembro de 2019, a Companhia concluiu a distribuicdo publica, com esforgos
restritos, de sua primeira emissao de Notas Promissdrias Comerciais, com a captagao
de R$850,0 milhdes a taxa de 107% do CDI. O vencimento dessa divida ocorrerd em
setembro de 2020, ocasido em que a Companhia devera amortiza-la integralmente.

Em 20 de novembro de 2019 a GASMIG quitou a sexta emissdao de debéntures da
Companhia, no valor de RS50 milhdes. A referida emissdo foi feita em novembro de
2017, com remuneragdo de 116,50% do CDI, e a finalidade de recomposi¢ao de caixa,
tendo sido quitada mediante ao pagamento de parcela Unica de amortizacdo em
novembro desse ano.

A seguir, apresentamos o cronograma anual de amortizagdes dos valores de principal
e juros pro rata ndo liquidados das debéntures e notas promissorias (circulante e ndo
circulante) em 31 de dezembro de 2020:
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(valores em

. 2021 2022 2023 2024 2025 2026-2031 Total
RS mil)

Amortizagdes 65.792 49.503 20.000 116.398 665.000 1.011.693

95.000
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(e) Fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos
ndo—circulantes que pretende utilizar para cobertura de deficiéncias de liquidez

Na data deste Formuldrio de Referéncia, a Diretoria ndo vislumbra necessidades de
recursos que ndo possam ser suportadas com os recursos atuais ou futuros dos quais
podemos dispor.

A Companbhia captou recursos adicionais para cobertura de deficiéncia de liquidez no
curto prazo junto ao mercado de capitais brasileiro a partir de sua 82 emissao de
debéntures simples, nos termos da Instrugdo da CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009,
no valor de R$850.000.000,00 (oitocentos e cinquenta milhdes de reais), tendo a
liquidacdo ocorrido em 10 de setembro de 2020 e sendo a totalidade dos recursos
liquidos captados pela Gasmig destinada a realizacdo, pela Gasmig, do resgate
antecipado obrigatério total da 12 (primeira) Emissdo de Notas Promissérias
Comerciais, em série Gnica, com valor nominal unitario de R$1.000.000,00 (um milh3o de
reais) cada, perfazendo o valor total de R$850.000.000,00 (oitocentos e cinquenta
milhGes de reais), na respectiva data de emissao.

Ainda, a Companhia destaca a possibilidade de captacdo de recursos junto a
instituicdes financeiras e de aportes adicionais de recursos de seus acionistas, caso
estes se fagam necessarios.

() Niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas

O grau de endividamento (representado pelo total dos passivos dividido pelo patriménio
liquido) da Companhia era de 0,58x em 31 de dezembro de 2018, 1,47x, em 31 de
dezembro de 2019 e 1,21x, em 31 de dezembro de 2020, refletem as politicas de captagao
e de minimizagdo de custos de capital adotadas pela Companhia.

As captacgGes sdo provenientes de emissdes de debéntures publicas e privadas (BNDES). As
taxas de juros do mercado sdo monitoradas com o objetivo de assegurar a melhor
rentabilidade das aplicagdes financeiras e para proteger a Companhia contra o risco de
volatilidade dessas taxas. No que se refere ao risco de elevagao das taxas de juros, a
exposicdo da Companhia esta atrelada as emissGes publicas e privadas de debéntures
efetuadas, as quais sdo indexadas a variacdo da SELIC, CDI e da TJLP.

Para manter a exposicdo da Companhia em niveis considerados pela administracdo
como gerencidveis, as aplicagdes financeiras sdao monitoradas, diariamente,
assegurando maximiza¢do da rentabilidade em operagdes vinculadas aos juros do CDI.

Os valores da citada exposi¢cdo estimados pela Companhia para o préximo exercicio sdo
apresentados a seguir:
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Em 31 de dezembro de

(valores expressos em milhares de RS) 2020 2019 2018

Ativos - variagdo pelo CDI/SELIC

Aplicagdes financeiras - circulante 208.189 14.867 43.125
Aplicagdes financeiras — ndo circulante - - 11.971
Titulos e valores mobilidrios - circulante - 65.941 40.741
Titulos e valores mobilidrios ndo 10.237 8.324
circulante 11.667

218.426 92.475 104.161

Passivos
Debéntures (SELIC) —circulante (10.012) (10.233) (10.272)
Debéntures (TJLP) —circulante (21.713) (22.734) (22.842)
Debéntures (CDI) — circulante (20.024) (20.018) (70.116)
Debéntures (IPCA) — circulante (14.043) - -
Notas Promissorias (CDI) — circulante - (861.697) -
Debéntures (SELIC) - ndo circulante (9.311) (18.895) (28.441)
Debéntures (TJLP) - ndo circulante (20.192) (41.977) (63.245)
Debéntures (CDI) - ndo circulante (40.000) (60.000) (80.000)
Debéntures (IPCA) - ndo circulante (876.398) - -
(1.011.693) (1.035.554) (274.916)
Passivo liquido exposto (793.267) (943.079) (170.755)

Em 31 de dezembro de 2020, o total das debéntures e notas promissérias da Companhia
era de R$1.012,0 milhdes, sendo o passivo liquido (representado pelo total das
debénturese deduzido do saldo de caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores
mobilidrios) de R$793,3 milhdes. A reducdo do nivel de endividamento da Companhia
em 31 de dezembro de 2020, em comparagdo a 31 de dezembro de 2019 decorreu,
principalmente, do aumento caixa liquido gerado nas atividades operacionais, que foi
destinado para aplica¢des financeiras e titulos e valores mobilidrios no periodo.

Em 31 de dezembro de 2019, o total das debéntures e notas promissdrias da Companhia
era de RS$1.035,6 milhdes, sendo o passivo liquido (representado pelo total das
debéntures e notas promissérias deduzido do saldo de caixa e equivalentes de caixa e
titulos e valores mobilidrios) de R$943,1 milhdes. O aumento no nivel de endividamento
da Companhia em 31 de dezembro de 2019 em comparacdo a 31 de dezembro de 2018
decorreu, principalmente, da emissdo de Notas Promissérias Comerciais no montante
de RS850,0 milhdes para fazer face as obrigacdes assumidas pela Companhia no Terceiro
Termo Aditivo ao Contrato de Concessao, resultado de negociagdo transcorrida ao longo
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do ano 2019, junto ao Poder Concedente, de forma a assegurar a renovagdo do direito
de exploracdo dos servigos de distribuicdo de gas canalizado até 2053.

Em 31 de dezembro de 2018, o saldo total das debéntures da Companhia era de R$274,9
milhdes reducdo de R$64,5 milhdes ou 19% em relagdo ao saldo de 31 de dezembro de
2017 de RS339,4 milhdes. O passivo liquido em 31 de dezembro de 2018 era de R$170,8
milh&es reducdo de R$49,2 milhdes ou 22,4% em comparacdo ao passivo liquido em 31 de
dezembro de 2017 de R$219,9 milhdes.

(i) Contratos de empréstimo e financiamento relevantes

Os diretores informam que o total de debéntures e notas promissdrias da Companhia
totalizaram, em 31 de dezembro de 2020, (i) R$63.538 mil referente ao passivo
circulantee (ii) R$924.117 mil referente ao passivo ndo circulante; em 31 de dezembro
de 2019,

(i) R$914.682 mil referente ao passivo circulante e (ii) R$120.872 mil referente ao
passivo ndo circulante; em 31 de dezembro de 2018 o total de debéntures da
Companhia totalizaram (i) R$103.230 mil referente ao passivo circulante e (ii)
R$171.686 mil referente ao passivo ndo circulante:
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(em milhares

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

C
de Reais) 202( 201¢ 2018
Agente Encargos anuais Circulante Nao Circulante Ndo  Circulante Nao

financeiro tirculante tirculante circulante
Debéntures Privadas 2014 TJLP/SELIC=6,22% 31.725 29.503 32.967 60.872 33.113 91.686
(BNDESPAR)
Debéntures Publicas 1,50%+CDI=4,29% 20.024 40.000 20.018 60.000 20.031 80.000
(Instrugdo CVM 476/09)
Notas Promissérias 107% x CDI = 2,98% - - 861.697 - - -
Comerciais
Debéntures Publicas 5,27%+IPCA=9,79% 14.043 876.398 - - - -
(Instrugdo CVM 476/09)

65.792 945.901 914.682 120.872 103.230 171.686
Custos Transag&o (2.254) (21.784)

Total 63.538 924.117 914.682 120.872 103.230 171.686

Cumpre ressaltar que, as quantias registradas no passivo circulante, indicadas na
tabela acima, englobam o principal da divida, cujo vencimento ocorrera até o término do
préximo exercicio social, e juros provisionados.

Verséo : 3
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Encargos Encargos Saldo da
Saldo da divida Custos de financeiros financeiros divida em
em 31/12/2019 Captacoes transacéo provisionados pagos Amortizacdo 31/12/2020
1.035.554 850.000 (24.038) 69.075 (41.123) (901.813) 987.655
Encargos Encargos
Saldo da divida financeiros financeiros Saldo da divida
em 31/12/2018 Captacdes provisionados pagos Amortizacao em 31/12/2019
274.916 850.000 31.002 (19.743) (100.621) 1.035.554
Encargos
Saldo da divida financeiros Encargos Saldo da divida
em 31/12/2017 Captacdes provisionados financeiros pagos ~ Amortizacdo  em 31/12/2018

339.385 100.000 25.044 (25.553) (163.961) 274.916

Todas as captagdes de recursos realizadas pela Companhia foram devidamente
aprovadas pela Assembleia Geral dos acionistas.

Com o objetivo de captar recursos para financiar seu Plano de Investimentos, o qual
contemplou a realizacdo de projetos de expansdo da rede de distribuicdo de gas natural
até o ano de 2017, a Companhia celebrou contratos de promessa de subscri¢cao de
debéntures simples em emissdao privada com o BNDES e como BNDESPAR. Esses
contratos caracterizaram-se pela flexibilidade, o que possibilitou a Companhia alternar
e alterar os projetos constantes do Plano de Investimentos originalmente proposto.

O total captado pela Companhia por meio destes contratos atingiu R$181.579 mil. O
principal da divida captado é remunerado da seguinte forma: sobre 69% das debéntures
subscritas ha incidéncia de juros a taxa de 2,82% ao ano, acima da TILP e, sobre as
demais 31%, ha incidéncia de juros a taxa de 1,82% ao ano, acima da SELIC.

Em 31 de dezembro de 2018, estando vigente uma TJLP de 6,98% ao ano e uma meta
da taxa SELIC de 6,5% ao ano, a remunerag¢do dessa divida alcangcou uma taxa anual de
aproximadamente 9,34%. Entre janeiro de 2016 e dezembro de 2022, vem ocorrendo a
amortizacdao mensal dessa divida.

Cumpre salientar, ainda, que, nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2013, 2015, 2017 e 2018, a Companhia promoveu quatro emissdes, com esforgos
restritos, de debéntures publicas ndo conversiveis, a saber:
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(a) 2013 - captacdo de R$100,0 milhdes a taxa de 0,74% ao ano, acima do CDI. Em
abril de 2018, a GASMIG quitou a terceira e Ultima parcela dessa divida, no valor
de RS$33,3 milhdes;

(b) 2015 - captacdo de R$100,0 milhdes ataxa de 1,6% ao ano, acima do CDI. O valor
captado foi integralmente amortizado em setembro de 2018;

(c) 2017 - captacdo de R$50,0 milhdes a taxa de 116,5% do CDI. O vencimento dessa
divida ocorrera em novembro de 2019, ocasido em que a Companhia devera
amortiza-la integralmente; e

(d) 2018 - captacdo de R$100,0 milhdes a taxa de 1,5% ao ano, acima do CDI. Essa
divida tem amortizacdo em cinco parcelas iguais, no valor de R$20,0 milh8es cada,
vincendas entre 2019 e 2023, sempre no més de agosto.

Os recursos captados por intermédio das emissdes publicas de debéntures permitiram
a Companhia financiar seu capital de giro, assegurando o cumprimento de obrigagdes
contratuais assumidas.

Em setembro de 2019, a Companhia concluiu a distribuigao publica, com esforgos
restritos, de sua Primeira Emissdo de Notas Promissérias Comerciais - NPs, com a
captacdo de R$850,0 milhdes a taxa de 107% do CDI. O vencimento dessa divida
ocorrerd em setembro de 2020, ocasiao em que a Companhia devera amortiza-la
integralmente.

As NPs foram emitidas a titulo de “empréstimo ponte”, ja que tais titulos de divida de
curto prazo possuem estruturacdo mais simples e, portanto, foi possivel estrutura-las
dentro do prazo necessario para cumprir com a obrigacdo de pagamento de bénus de
outorga da Companhia junto ao poder concedente.

A seguir, apresentamos o cronograma anual de amortiza¢Ges dos valores principais
captados, incluindo juros pro rata, em 31 de dezembro de 2020:

Verséo : 3

2021 2022 2023 2024 2025 2026-2031 Total
Amortizagdes 63.538 47.249 17.746 114.144 92.746 652.232 987.655
(RS em mil)
(ii) Outras relagdes de longo prazo mantidas com instituicdoes financeiras

Na data de apresentacdo deste Formuldrio de Referéncia, ndo possuimos outras
relagdes de longo prazo mantidas com institui¢des financeiras além daquelas ja
descritas no item anterior. No entanto, mantemos rela¢gées comerciais com os
principais agentes financeiros no mercado, visando o pronto acesso a linhas de crédito
para financiamento de investimentos e eventuais demandas de capital de giro.
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(iii) Grau de subordinagao entre as dividas da Companhia

N3do ha grau de subordinacdo entre as dividas atuais da Companhia. Em eventual
concurso universal de credores, a subordinagdo entre as obrigacdes da Companhia
acontecera de acordo com o disposto na Lei 11.101, de 09 de fevereiro de 2005,
conforme em vigor: (i) obrigacGes sociais e trabalhistas; (ii) impostos a recolher; (iii)
créditos com garantia real; (iv) empréstimos e financiamentos; (v) créditos
quirografarios; (vi) créditos subordinados; e (vii) dividendos e juros sobre capital
préprio.

(iv) Restricoes impostas a Companhia, em especial, em relagdo a limites de
endividamento e contrata¢do de novas dividas, a distribuicdo de dividendos, a
alienagdo de ativos, a emissdo de novos valores mobiliarios e a alienagdo de
controle societario, bem como se a Companhia vem cumprindo essas restrigées

Na data deste Formulario de Referéncia, a Companhia informa que estd cumprindo
com todas as suas obrigac¢des e restrigdes impostas nos seus instrumentos de divida,
no entanto, qualquer inadimplemento decorrente de descumprimento de obrigagdes
contratuais da Companhia, pode afetar substancial e adversamente sua condigao
financeira, sua capacidade de conduzir seus negdcios e seus negdcios.

Em decorréncia de seus contratos financeiros, a Companhia esta sujeita a determinadas
cldusulas restritivas (covenants) existentes, que impdem restricbes operacionais e
outras restricGes ao seu negdcio, dentre as quais destacam-se a manutencao de indices
financeiros especificos, que devem ser cumpridos continuamente todos os anos para
ndo ocasionarem em descumprimento de suas obriga¢cdes de divida. Neste sentido, a
capacidade de contratar novas dividas, de manter linhas de crédito, de realizar
investimentos ou distribuir dividendos acaba por ser restringida em decorréncia de tais
obrigacées.

O contrato vigente que a GASMIG possui com o BNDES e com o BNDESPAR prevé que
a Companhia apresente os seguintes indicadores anualmente:

(a) EBITDA/Servico da Divida, onde EBITDA é o resultado operacional antes dos
juros, imposto de renda, depreciacdo e amortizagdo e o Servico da Divida é o
pagamento de juros e despesas financeiras incorridos sobre o endividamento
financeiro. E exigido um resultado igual ou maior que 1,3.
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(b)

Endividamento Geral, calculado através da divisdo do Exigivel Total (passivo
circulante mais passivo nio circulante) pelo Ativo Total. E exigido um resultado
menor que 0,6.

Adicionalmente, as “Escrituras de Emissdo de Debéntures Publicas” referentes as
captacoes do ano de 2017 e de 2018 estabelecem a obrigatoriedade do cumprimento
de dois novos indicadores anuais, a saber:

(a)

(b)

(c)

Endividamento Geral, calculado através da divisdao do Exigivel Total (passivo
circulante mais passivo ndo circulante) pelo Ativo Total (mesmo covenant do
BNDES). E exigido um resultado menor ou igual a 0,60;

EBITDA/Resultado Financeiro Liquido, onde Resultado Financeiro Liquido é o
somatdrio de juros e despesas financeiras deduzido das receitas financeiras. E
requerido um resultado igual ou maior que 2,5, ressalvado quando as receitas
financeiras forem superiores as despesas financeiras, hipdétese em que este
indicador ndo deve ser calculado.

Divida Liquida/EBITDA, onde Divida Liquida sdo os empréstimos, financiamentos,
emissdes de titulos e debéntures deduzidos do caixa e equivalentes de caixa. E

exigido um resultado menor ou igual a 2,5. Apenas para o exercicio de 2019, sera
exigido um resultado menor ou igual a 4,0, conforme repactuacdo realizada junto
ao credor em setembro de 2019, e menor ou igual a 2,5 em exercicios
subsequentes.

A Diretoria informa que todas as clausulas restritivas impostas a Companhia sob os
seus contratos financeiros estdo sendo cumpridas e foram atendidas nos exercicios
sociais findos em31 de dezembro de 2020, 2019 e 2018.

(8)

Limites dos financiamentos contratados e percentuais ja utilizados

Na data deste Formuldrio de Referéncia a Companhia nao dispdem de nenhum
contrato de financiamento cujo desembolso ndo tenha sido realizado integralmente.

Verséo : 3
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(h) Alteragdes significativas em cada item das demonstrac¢des financeiras

COMPARAGAO ENTRE OS BALANGOS PATRIMONIAIS DE 31 DE DEZEMBRO DE 2020
E 31DE DEZEMBRO DE 2019

ATIVO
31/12/2020 AV (%) 31/12/2019 AV (%) AH (%)

Circulante (valores expressos em milhares de reais, exceto percentuais)

Caixa e equivalentes 209.594 8,81 17.956 0,73 91,43
de caixa

Titulos e valores - 0,0 65.941 2,70 (100,00)
mobiliarios

Contas a receber de 132.908 5,59 161.268 6,59 (17,59)
clientes

Estoques 4.507 0,19 4241 0,17 5,9

Imposto de renda e - - 19.891 0,81 (100,00)
contribuicdo social a
recuperar

Direito de retirada 15.921 0,67 31.594 1,29 (49,61)
de gas

Outros ativos 3.416 0,14 2.992 0,12 12,41
Total dos ativos 371.6603¢ 15,40 303.883 12,43 17,07
circulantes
Nao circulante

Titulos e valores 10.237 0,43 11.667 0,48 (12,26)
mobilidrios

Tributos a recuperar 1.298 0,05 39.748 1,63 (96,73)

Depdsito vinculado a 62.782 2,64 99.798 4,08 (37,09)
litigios

Direito de retirada - 0,0 17.269 0,71 (100,00)
de gas

Ativo financeiro 29.183 1,23 23.663 0,97 18,92

Ativo de contrato 94.115 3,96 67.951 2,78 27,80

Intangiveis 1.813.458 76,22 1.873.961 76,63 (3,23)

Arrendamento — 1.715 0,07 7.532 0,31 (77,23)
direito de uso
Total dos ativos ndo 2.012.788 84,60 2.141.589 87.57 (6,01)
circulantes
Total dos ativos 2.384.448 100,00 2.445.472 100,00 (2,71)

Verséo : 3
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PASSIVO
31/12/2020 AV (%) 31/12/2019 AV (%) AH (%)

Circulante (valores expressos em milhares de reais, exceto percentuais)

Debéntures e Notas 63.538 2,67 914.682 37,4 (93,05)
Promissorias

Fornecedores 136.255 5,73 151.376 6,19 (9,99)

Tributos a recolher 4,761 0,20 3.586 0,15 25,31

Salarios, provisoes e 19.623 0,83 14.044 0,57 28,43
contribui¢des sociais

Dividendos e juros 11.474 0,48 48.651 1,99 (76,42)
sobre capital préprio
a pagar

Arrendamento — 326 0,01 2.564 0,10 (87,29)
obrigagdes

Obrigacdo de 43.738 1,84 67.844 2,77 (35,53)
entrega de gas

Outras obrigagdes 5.232 0,22 3.854 0,16 26,34
Total dos passivos 293.013 11,99 1.206.601 49,34 (76,38)
circulantes
Nao circulante

Debéntures e notas 924.117 38,89 120.872 4,94 86,92
promissorias

ProvisGes para riscos 4.743 0,20 43.019 1,76 (88,97)

Beneficios pos- 5.460 0,23 4771 0,20 12,62
emprego

Imposto de renda e 45.116 1,90 31.978 1,31 29,12
contribuigdo social
diferidos

Arrendamento - 1.682 0,07 5.419 0,22 (68,96)
obrigagdes

Obrigagdo de 30.907 1,30 37.404 1,53 (17,37)
entrega de gas

Outras obrigacdes - -
Total dos passivos 1.012.025 42,59 243.463 9,96 75,94
nao circulantes
Total dos passivos 1.305.038 54,58 1.450.064 59,30 (10,56)
Total do patrimonio 1.079.410 45,42 995.408 40,70 7,78
liquido
Total do patrimonio 2.384.448 100 2.445.472 100,00 (2,83)
liquido e dos
passivos
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ATIVO
Circulante

O ativo circulante aumentou 22,30% em 31 de dezembro de 2020 se comparado ao
ativocirculante em 31 de dezembro de 2019, passando de R$303.883 mil em 31 de
dezembro de 2019 para R$371.660 mil em 31 de dezembro de 2020, representando,

nas referidas datas, 12,43% e 15,58%, respectivamente, do total do ativo.

Os diretores da Companhia entendem que o aumento ocorreu principalmente pelas

variagOes liquidas descritas abaixo.
Caixa e Equivalentes de Caixa

Em 31 dezembro de 2020, o saldo do caixa e equivalentes de caixa totalizava R$209.594
mil, representando um aumento de 1.067,26% em relagdo ao saldo de R$17.956 mil
em 31 de dezembro de 2019. Os diretores da Companhia entendem que o aumento
ocorreu, principalmente, em razao da geragdo de caixa das atividades operacionais da

Companhia no periodo.
Titulos e Valores Mobilidrios

Em 31 dezembro de 2020, os titulos e valores mobilidrios da Companhia representam
uma queda de 100% em relagdo ao saldo de R$65.941mil em 31 de dezembro de
2019. Os diretores da Companhia entendem que a queda ocorreu, principalmente,
em razdo da retirada dos recursos do fundo FIC Pampulha.

Contas a receber de clientes

Em 31 dezembro de 2020, o saldo de contas a receber de clientes totalizava R$132.908
mil, o que, se comparado ao saldo de R$161.268 mil em 31 de dezembro de 2019,
representou uma diminuicao de 17,59%. Os diretores da Companhia entendem que
esta variagdo decorreu, principalmente, em razao da queda no volume de vendas na

comparagao do periodo analisado.
N3do circulante

O ativo n3o circulante reduziu R$128.801 mil em 31 dezembro de 2020 se comparado
ao ativo n3o circulante em 31 de dezembro de 2019, passando de R$2.141.589 mil em
31 de dezembro de 2019 para R$2.012.788 mil em 31 de dezembro de 2020,
representando 87,57% e 84,60%, respectivamente, do total dos ativos detidos pela

Companbhia.

Os diretores da Companhia entendem que o aumento ocorreu principalmente pelas
varia¢Oes descritas abaixo.
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Ativo de contrato

Os diretores da Companhia entendem que o aumento de 27,80%, ou R$26.164 mil no
ativo de contrato que, em 31 de dezembro de 2020 era de R$94.115 mil e em 31 de
dezembro de 2019, era de R$67.951 mil, decorre, principalmente, do aumento de

ativos na base da Companhia.

PASSIVO
Circulante

O passivo circulante em 31 de dezembro de 2020 era de R$293.013 mil, representando
uma queda de 75,72%, ou R$913.588 mil, se comparado ao passivo circulante em 31
de dezembro de 2019, que era de R$1.206.601 mil, representando 12,29% e 49,34%
do total do passivo e patrimdnio liquido em 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro

de 2019, respectivamente.

Os diretores da Companhia entendem que o referido aumento decorreu

principalmente das variagdes liquidas abaixo descritas.
Fornecedores

O saldo de fornecedores, em 31 de dezembro de 2020, era de R$136.255 mil,
representando uma redugdo de 9,99%, ou R$15.1210 mil em relagdo ao saldo de
R$151.376 mil em 31 de dezembro de 2019. Os diretores da Companhia entendem que

essa reducdo é decorrente, principalmente, do menor volume adquirido no periodo.

Os diretores entendem que essa variagao demonstra a adimpléncia da Companhia em

um periodo instavel.

Os diretores entendem que essa variagdao demonstra o0 compromisso com os acionistas

na remuneracdo dos investimentos realizados na Companhia.
Dividendos e Juros sobre capital préprio

Em 30 de abril de 2020, a Assembleia Geral de Acionistas aprovou a destinagdo do
Lucro Liquido disponivel, na qual estd contida a destinacdo de R$57.817 mil de
dividendos adicionais ao minimo obrigatério, motivo pelo qual, apds a aprovacdo,
houve reconhecimento desse valor na conta de Dividendos e Juros sobre capital
préprio, resultando em um crescimento de 118,84% entre o saldo de 31 de dezembro
de 2019 e o saldo 31 de dezembro de 2020.
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N3o circulante

O passivo ndo circulante em 31 de dezembro de 2020, era de R$1.012.025 mil,
representando um aumento de 75,94% ou R$768.562 mil, se comparado ao passivo
n3o circulantede R$243.463 mil em 31 de dezembro de 2019, representando 42,59% e
9,96% do total do passivo e patrimonio liguido em 31 de dezembro de 2020 e de 31 de
dezembro de 2019, respectivamente.

Debéntures e notas promissorias

O saldo de debéntures e notas promissdrias ndo circulante, em 31 de dezembro de
2020, totalizou R$924.117 mil, representando um aumento de 86,92% ou R$803.247
mil emrelagdo ao saldo de R$120.872 mil em 31 de dezembro de 2019. Os diretores
da Companhia entendem que esta redugdo ocorreu em fungdo da alteracdo do perfil da

divida, alongando seu compromisso.
ProvisGes para riscos e Imposto de renda e contribui¢céo social diferidos

As variagOes nos grupos de contas de provisdes para riscos e imposto de renda e
contribui¢do social diferidos foram impactadas pelo transito em julgado, em 09 de
junho de 2020, da agdo que discutia o direito da Companhia quanto ao aproveitamento
de créditos de ICMS, sobre a aquisicao de ativo imobilizado utilizado na rede de
distribuicdo de gas natural canalizado, favoravelmente a Companhia. Os valores
provisionados relativos a causa, no montante de R$38.740, em 31 de dezembro de
2019, foram revertidos, tendo sido também baixados os créditos de ICMS, de igual
valor, que se encontravam registrados no ativo. Adicionalmente, foi reconhecida a
atualizacdo financeira dos valores depositados judicialmente e solicitado
levantamento do montante atualizado de R$66.612, com pedido de urgéncia. Os
impostos incidentes sobre a atualizagdo financeira foram diferidos, motivando a

variacao significativa nessa conta.
PATRIMONIO LiQUIDO

O patrimoénio liquido da Companhia, em 31 de dezembro de 2020, totalizou
R$1.079.410 mil, o que, se comparado ao patriménio liquido de R$995.408, em 31 de
dezembro de 2019, representou um aumento de 7,78%, representando 45,42% e 40,70%
do total do passivo e do patriménio liquido em 31 de dezembro de 2020 e 31 de

dezembro de 2019,respectivamente.

Os diretores da Companhia entendem que a variacdo na representatividade do
patriménio liquido em relagdo ao total do passivo e patriménio liquido deve-se,

principalmente, pelo lucro apurado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.
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Demais contas patrimoniais

As demais contas patrimoniais ndo discutidas acima n3do apresentaram varia¢des
significativas na comparac¢do entre os saldos em 31 de dezembro de 2020 e em 31 de
dezembro de 2019, ou ndo representavam uma participagdo substancial na
composicdo total do ativo ou do total do passivo e patrimdénio liquido da Companhia
naquelas datas.
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COMPARAGAO ENTRE OS BALANGCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

E DE 2018
ATIVO
31/12/2019 AV (%) 31/12/2018 AV (%) AH (%)
Circulante (valores expressos em milhares de reais, exceto percentuais)
Caixa e equivalentes 17.956 0,73 45,528 2,87 (60,56)
de caixa
Titulos e valores 65.941 2,70 40.741 2,57 61,85
mobiliarios
Contas a receber de 161.268 6,59 106.994 6,75 50,73
clientes
Estoques 4241 0,17 4.169 0,26 1,73
Tributos a recuperar - - 13.604 0,86 (100,00)
Imposto de renda e 19.891 0,81 16.358 1,03 21,60
contribuigdo social a
recuperar
Direito de retirada de 31.594 1,29 66.492 4,19 (52,48)
gas
Outros ativos 2.992 0,12 2.751 0,17 8,76
Total dos ativos 303.883 12,43 296.637 18,71 2,44
circulantes
Nao circulante
Titulos e valores 11.667 0,48 20.296 1,28 (42,52)
mobilidrios
Tributos a recuperar 39.748 1,63 39.196 2,47 1,41
Depdsito vinculado a 99.798 4,08 91.718 5,79 8,81
litigios
Direito de retirada de 17.269 0,71 46.655 2,94 (62,99)
gas
Ativo financeiro 23.663 0,97 17.213 1,09 37,74
Ativo de contrato 67.951 2,78 81.473 5.14 (16,60)
Intangiveis 1.873.961 76,63 992.004 62,58 88,91
Arrendamento — 7.532 0,31 - - -
direito de uso
Total dos ativos ndao 2.141.589 87.57 1.288.555 81,29 66,20
circulantes
Total dos ativos 2.445.472 100,00 1.585.192 100,00 54,27
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PASSIVO
31/12/2019 AV (%) 31/12/2018 AV (%) AH (%)

Circulante (valores expressos em milhares de reais, exceto percentuais)

Debéntures e Notas 914.682 37,4 103.230 6,51 786,06
Promissorias

Fornecedores 151.376 6,19 141.596 8,93 6,91

Tributos a recolher 3.586 0,15 3.877 0,24 (7,51)

Salarios, provisdes e 14.044 0,57 16.150 1,02 (13,04)
contribui¢des sociais

Dividendos e juros 48.651 1,99 1.837 0,12 2548,39
sobre capital préprio
a pagar

Arrendamento — 2.564 0,10 - - -
obrigagdes

Obrigagdo de 67.844 2,77 15.808 1,00 329,18
entrega de gas

Outras obrigagées 3.854 0,16 5.219 0,33 (26,15)
Total dos passivos 1.206.601 49,34 287.717 18,15 319,37
circulantes
Nao circulante

Debéntures e notas 120.872 4,94 171.686 10,83 (29,60)
promissorias

ProvisGes para riscos 43.019 1,76 41.416 2,61 3,87

Beneficios pos- 4,771 0,20 2.853 0,18 67,23
emprego

Imposto de renda e 31.978 1,31 34.074 2,15 (6,15)
contribuigdo social
diferidos

Arrendamento - 5.419 0,22 - - -
obrigagdes

Obrigagdo de 37.404 1,53 46.655 2,94 (19,83)
entrega de gas
Total dos passivos 243.463 9,96 296.684 18,72 (17,94)
ndo circulantes
Total dos passivos 1.450.064 59,30 584.401 36,87 148,13
Total do patrimonio 995.408 40,70 1.000.791 63,13 (0,54)
liquido
Total do patrim6nio 2.445.472 100,00 1.585.192 100,00 52,47
liquido e dos
passivos
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ATIVO
Circulante

O ativo circulante aumentou 2,44% em 31 de dezembro de 2019 se comparado ao ativo
circulante de 31 de dezembro de 2018, passando de R$296.637 mil em 31 de dezembro
de 2018 para R$303.883 mil em 31 de dezembro de 2019, representando, nas referidas
datas, 18,71% e 12,43%, respectivamente, do total do ativo.

Os diretores da Companhia entendem que o aumento ocorreu principalmente pelas
variagOes liquidas descritas abaixo.

Caixa e Equivalentes de Caixa

Em 31 de dezembro de 2019, o saldo do caixa e equivalentes de caixa totalizava
R$17.956 mil, representando uma diminui¢do de 60,56% em relacdo ao saldo de
R$45.528 mil em 31 de dezembro de 2018. Os diretores da Companhia entendem que
a diminuigdo ocorreu em razao da menor disponibilidade de recursos para aplicagbes
de liguidez imediata, decorrente de maior pagamento de debéntures e fornecedores,
bem como pela aplicagdo dos recursos provenientes de suas operagdes em titulos e

valores mobilidrios com liquidez de curto prazo.
Titulos e Valores Mobilidrios

Em 31 de dezembro de 2019, os titulos e valores mobilidrios da Companhia totalizavam
R$65.941 mil, representando um aumento de 61,85% em relacdo ao saldo de R$40.741
mil em 31 de dezembro de 2018. Os diretores da Companhia entendem que o aumento
ocorreu em razdo da maior disponibilidade de titulos e valores mobilidrios disponiveis
para negociagao.

Contas a receber de clientes

Em 31 de dezembro de 2019, o saldo de contas a receber de clientes totalizava
R$161.268 mil, o que, se comparado ao saldo de R$106.994 mil em 31 de dezembro
de 2018, representou um aumento de 50,73%. Os diretores da Companhia entendem
que esta variagao decorreu, principalmente, em razdo do aumento no volume de

vendas na comparacdo do periodo analisado.
N3do circulante

O ativo n3o circulante aumentou R$853.034 mil em 31 de dezembro de 2019 se
comparado ao ativo ndo circulante em 31 de dezembro de 2018, passando de
R$1.288.555 mil em 31 de dezembro de 2018 para RS$S2.141.589 mil em 31 de
dezembro de 2019, representando 81,29% e 87,57%, respectivamente, do total dos

ativos detidos pela Companhia.
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Os diretores da Companhia entendem que o aumento ocorreu principalmente pelas
varia¢Oes descritas abaixo.

Direito de retirada de gds

O direito de retirada de gas, em 31 de dezembro de 2019, totalizou R$17.269 mil,
representando uma reducdo de 62,9% em relacdo ao saldo de R$46.655 mil em 31 de
dezembro de 2018. Os diretores da Companhia entendem que essa redug¢do ocorreu
em fung¢do do vencimento do contrato de take or pay da UTE Ibirité.

Intangiveis

Os diretores da Companhia entendem que o aumento de 88,91%, ou R$881.957 mil no
ativo intangivel que, em 31 de dezembro de 2019 era de R$1.873.961 mil e em 31 de
dezembro de 2018, era de R$992.004 mil, decorre, principalmente, do pagamento do
bonus de outorga para o Estado de Minas Gerais, pactuado no Terceiro Termo Aditivo ao
Contrato de Concessdo, para garantir o direito de exploracdo dos servicos de
distribuicdo de gds natural canalizado até 2053.

PASSIVO
Circulante

O passivo circulante em 31 de dezembro de 2019 era de R$1.206.601 mil,
representando um aumento de 319,37%, ou R$918.884 mil, se comparado ao passivo
circulante em 31 de dezembro de 2018, que era de R$287.717 mil, representando
49,34% e 18,15% do total do passivo e patrimonio liquido em 31 de dezembro de 2019
e 31 de dezembro de 2018, respectivamente.

Os diretores da Companhia entendem que o referido aumento decorreu
principalmente das varia¢des liquidas abaixo descritas.

Debéntures e notas promissorias

Em 31 de dezembro de 2019, o saldo de debéntures e notas promissdrias circulante
totalizou R$914.682 mil, o que, se comparado ao saldo de R$103.230 mil em 31 de
dezembro de 2018, representou um aumento de R$811.452 mil ou 786,06%. Os
diretores da Companhia entendem que este aumento é referente a captagdo de notas
promissérias comerciais para pagamento do bénus de outorga compensatoéria ao
Estado de Minas Gerais, conforme previsto no Terceiro Termo Aditivo do Contrato de

Concessao.
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Fornecedores

O saldo de fornecedores, em 31 de dezembro de 2019, era de R$151.376 mil,
representando um aumento de 6,91%, ou R$9.780 mil em relacdo ao saldo de
R$141.596 mil em 31 de dezembro de 2018. Os diretores da Companhia entendem que
esse aumento é decorrente, principalmente, do prazo de pagamento em dias ndo Uteis

no final de dezembro, bem como a maior necessidade de recomposicdo dos estoques.
Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar

Com a destinagdo do lucro liquido do exercicio social findo em 31 de dezembro de
2018, os dividendos e juros sobre capital préprio a pagar aumentaram R$46.814 mil,
ou 2548,39%, passando de R$1.837 mil, em 31 de dezembro de 2018, para R$48.651
mil, em 31 de dezembro de 2019.

Os diretores entendem que essa variagdao demonstra 0 compromisso com os acionistas

na remuneragao dos investimentos realizados na Companhia.
Obrigagdo de entrega de gds

O aumento de R$52.036 mil ou 329,18%, na obrigacdo de entrega de gas se refere,
principalmente, ao valor recebido do cliente Vale S.A. pelo volume de gas pago e nao
retirado durante o primeiro semestre de 2019. A obrigacdo de entrega de gas passou
de R$15.808 mil, em 31 de dezembro de 2018, para R$67.844 mil, em 31 de dezembro
de 2019, representando 1,00% e 2,77% do total do passivo e patriménio liquido em 31

de dezembro de 2018 e 2019, respectivamente.

Os diretores da Companhia entendem que essa variagdo demonstra a correta aplicagao
das clausulas contratuais com os clientes da Companhia, reconhecendo a obrigacdo de
entrega futura de gas e fidelizagdo de um importante cliente industrial.

N3o circulante

O passivo ndo circulante que, em 31 de dezembro de 2019, foi de R$243.463 mil,
diminui¢do de 17,94% ou RS$53.221 mil, se comparado ao passivo ndo circulante de
R$296.684 mil em 31 de dezembro de 2018, representando 9,96% e 18,72% do total
do passivo e patrimbnio liqguido em 31 de dezembro de 2019 e de 2018,

respectivamente.

Os diretores da Companhia entendem que a diminuicdo ocorreu em razdo das
varia¢cOes abaixo descritas.

Debéntures e notas promissorias

O saldo de debéntures e notas promissdrias ndo circulante, em 31 de dezembro de
2019, totalizou R$120.872 mil, representando uma reducio de 29,60% ou R$50.814
mil em rela¢3o ao saldo de R$171.686 mil em 31 de dezembro de 2018. Os diretores

da Companhia entendem que esta redugao ocorreu em fungdo da parcela transferida

para o curto prazo.
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PATRIMONIO LiQUIDO

O patriménio liquido da Companhia, em 31 de dezembro de 2019, totalizou R$995.408
mil, o que, se comparado ao patriménio liquido de R$1.000.791, em 31 de dezembro
de 2018, representou um decréscimo de 0,54%, representando 40,70% e 63,13% do
total do passivo e do patriménio liquido em 31 de dezembro de 2019 e de 2018,

respectivamente.

Os diretores da Companhia entendem que a variacdo na representatividade do
patriménio liquido em relagdo ao total do passivo e patriménio liquido deve-se,
principalmente, pela captagao das notas promissdrias comerciais, em setembro de
2019, no valor de R$850,0 milhdes.

Demais contas patrimoniais

As demais contas patrimoniais ndo discutidas acima ndao apresentaram variagdes
significativas na comparacdo entre os saldos em 31 de dezembro de 2018 e em 31 de
dezembro de 2019, ou ndo representavam uma participagdo substancial na
composigao total do ativo ou do total do passivo e patrimdnio liquido da Companhia
naquelas datas.
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COMPARAGAO ENTRE OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E
DE 2019

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS (Valores expressos em milhares de reais, exceto

percentuais)
31/12/2020 AV (%) 31/12/2019 AV (%) AH (%)
Receita liquida 1.663.357 100 1.858.054 100 (10,48)
Custo dos produtos vendidos (1.189.737) (71,53) (1.514.038) (81,49) (21,42)
Custos de construcgdo de (50.489) (3,04) (42.976) (2,31) 14,88
infraestrutura — ICPC 01/
IFRIC 12
Lucro bruto 423.131 25,44 301.040 16,20 28,85
Despesas de vendas, (65.187) (3,92) (64.824) (3,49) 0,56
administrativas e gerais (0,59) (6.582) 0,35 32,86
Participacdo nos (9.804)
resultados
Lucro antes do resultado 348.140 20,93 229.634 12,36 34,04
financeiro e imposto de renda
e contribuigdo social
Receitas financeiras 43.857 2,64 21.103 1,14 51,88
Despesas financeiras (71.731) (4,31) (32.218) (1,73) 55,08
Resultado financeiro (27.874) (1,68) (11.115) (0,60) 60,12
Lucro antes do imposto de 320.266 19,25 218.519 11,76 31,77
renda e da contribuigdo social
Imposto de renda e (79.113) (4,76) (55.680) (3,0) 32,58
contribuigdo social corrente
Imposto de renda e (13.043) (0,78) 1.719 0,09 (86,82)
contribui¢do social diferido
Lucro liquido do exercicio 228.110 13,71 164.558 8,86 27,86

Receita Liguida

A receita liquida teve um decréscimo de 10,48% em 31 de dezembro de 2020 se
comparado 3 receita liquida de 31 de dezembro de 2019, passando de R$1.858.054
mil em 31 de dezembro de 2019 para RS$1.663.357 mil em 31 de dezembro de 2020.

Os diretores da Companhia entendem que a queda ocorreu, principalmente, em
funcdo do menor volume vendido, juntamente com os impactos da pandemia do

COVID-19 em 31 de dezembro de 2020 comparativamentecom o periodo de 2019.
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Custo dos Produtos Vendidos

O custo dos produtos vendidos diminuiu 21,42% em 31 de dezembro de 2020 se
comparado ao custo dos produtos vendidos em 31 de dezembro de 2019, passando
de R$1.514.038 mil em 31 de dezembro de 2019 para R$1.189.737 mil em 31 de
dezembro de 2020, representando, nas referidas datas, 81,49% e 71,53%,
respectivamente, da receita liquida.

Os diretores da Companhia entendem que essa queda ocorreu em fungao do menor
volume comprado para distribuicdo aos clientes.

Lucro Bruto

O lucro bruto aumentou 28,85% em 31 de dezembro de 2020, se comparado ao lucro
bruto em 31 de dezembro de 2019, passando de R$301.040 mil em 31 de dezembro de
2019 para R$423.131 mil em 31 de dezembro de 2020, representando, nas referidas
datas, 16,20% e 25,44%, respectivamente, da receita liquida.

Os diretores da Companhia entendem que o aumento ocorreu, principalmente, em

fungdo dos reajustes no prego do gas natural no periodo.

Lucro Liquido

O lucro liquido aumentou 27,86% em 31 de dezembro de 2020 se comparado ao lucro
liquido em 31 de dezembro de 2019, passando de R$164.558 mil em 31 de dezembro
de 2019 para R$228.110 mil em 31 de dezembro de 2020, representando, nas
referidas datas, 8,86% e 13,71%, respectivamente, da receita liquida.

Os diretores da Companhia entendem que o acréscimo no lucro liquido ocorreu,
principalmente, em fungdo do reajuste das tarifas dos clientes.
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COMPARAGAO ENTRE OS EXERCICIOS SOCIAIS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
E DE 2018

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS (Valores expressos em milhares de reais, exceto

percentuais)
31/12/2019 AV (%) 31/12/2018 AV (%) AH (%)
Receita liquida 1.858.054 100,00 1.618.926 100,00 14,77
Custo dos produtos vendidos (1.514.038) (81,49) (1.242.689) (76,76) 21,84
Custos de construgdo de (42.976) 2,31 (44.814) 2,77 (4,10)
infraestrutura — ICPC 01/
IFRIC 12
(1.557.014) (83,80) (1.287.503) (79,53) 20,93
Lucro bruto 301.040 16,20 331.423 20,47 (9,17)
Despesas de vendas, (64.824) (3,49) (61.019) (3,77) 6,24
administrativas e gerais
Participagdo nos resultados (6.582) (0,35) (7.425) (0,46) (11,35)
Lucro antes do resultado 229.634 12,36 262.979 16,24 (12,68)
financeiro e imposto de renda
e contribuigdo social
Receitas financeiras 21.103 1,14 11.331 0,70 86,24
Despesas financeiras (32.218) (1,73) (36.932) (2,28) (12,76)
Resultado financeiro (11.115) (0,60) (25.601) (1,58) (56,58)
Lucro antes do imposto de 218.519 11,76 237.378 14,66 (7,94)
renda e da contribui¢do social
Imposto de renda e (55.680) (3,00) (63.809) (3,94) (12,74)
contribuigdo social corrente
Imposto de renda e 1.719 0,09 3.992 0,25 (56,94)
contribuigdo social diferido
Lucro liquido do exercicio 164.558 8,86 177.561 10,97 (7,32)

Receita Liquida

A receita liquida aumentou 14,77% no exercicio social findo em 31 de dezembro de
2019 se comparado a receita liquida do exercicio social findo em 31 de dezembro de
2018, passando de R$1.618.926 mil no exercicio social findo em 31 de dezembro de
2018 para R$1.858.054 mil no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019.

Os diretores da Companhia entendem que o aumentou ocorreu em fung¢ao do maior
volume vendido no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019,

comparativamente com o exercicio de 2018.
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Custo dos Produtos Vendidos

O custo dos produtos vendidos aumentou 21,84% no exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2019 se comparado ao custo dos produtos vendidos do exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2018, passando de R$1.242.689 mil no exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2018 para R$1.514.038 mil no exercicio social findo em
31 de dezembro de 2019, representando, nas referidas datas, 76,76% e 81,49%,
respectivamente, da receita liquida.

Os diretores da Companhia entendem que o aumentou ocorreu em fungao do maior

volume de gas comprado para distribuicao aos clientes.
Lucro Bruto

O lucro bruto reduziu 9,17% no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019, se
comparado ao lucro bruto no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2018,
passando de R$331.423 mil no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2018 para
R$301.040 mil no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019, representando,

nas referidas datas, 20,47% e 16,20%, respectivamente, da receita liquida.

Os diretores da Companhia entendem que o aumento ocorreu, principalmente, em
funcdo dos reajustes no pre¢o do gas natural ocorridos e ndo repassados nas tarifas no
periodo.

Lucro Liquido

O lucro liquido diminuiu 7,32% no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019
se comparado ao lucro liquido no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2018,
passando de R$177.561 mil no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2018 para
R$164.558 mil no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019, representando,

nas referidas datas, 10,97% e 8,86%, respectivamente, da receita liquida.

Os diretores da Companhia entendem que o decréscimo no lucro liquido ocorreu,
principalmente, em fung¢ado da ndo possibilidade de repasse integral do aumento de

21,84% do custo dos produtos vendidos aos clientes.
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COMPARAGAO DAS PRINCIPAIS VARIACOES NOS FLUXOS DE CAIXA ENTRE OS EXERCICIOS
DE 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 31 DE DEZMEBRO 2019

R$ mil 31/12/2020 31/12/2019 AH (%)
Caixa Il'.quid.o proveniente das atividades 421,617 288.999 4588
operacionais
. Cal).(a liquido aplicado nas atividades de 22.957 (948.992) (102,24)
investimentos
C:?nxa Ilgwdo aplicado nas atividades de (252.936 632.421 (139,99)
financiamento
Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa 191.638 (27.572) 795,04

Liquidez e Recursos de Capital

Historicamente, temos necessidade de capital para financiamento da constru¢do de novas
instalacdes de distribuicdo de gas, para expansao da rede, bem como para modernizacao
das instalagBes de distribuicdo ja existentes.

Nossas exigéncias de liquidez também sdo afetadas por nossa politica de dividendos.

Financiamos nossa liquidez e necessidades de capital com caixa gerado por operagdes e
com fundos provenientes de financiamento.

O aumento liquido no saldo de caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro de 2020
totalizou R$191.638 milhdes que, em comparacio a reducdo de R$27.572 milhdes em 31
de dezembro de 2019, representou um aumento de 794,04%.

As razOes para esta variagdo sdo apresentadas a seguir:

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais

O aumento do caixa liquido proveniente das atividades operacionais de 31 de dezembro
2020, em comparacdo ao periodo de 31 de dezembro de 2019, deveu-se, principalmente,
a melhora resultado operacional da Companhia com a otimiza¢do do fluxo de contas a
receber em relagdo ao periodo anterior.

Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento

O caixa liquido proveniente das atividades de investimento em 31 de dezembro de 2020
totalizou RS$22.957 milhdes, comparado ao caixa liquido aplicado nas atividades de
investimento de R$948.992 milhdes em 31 de dezembro de 2019. Essa variacdo de
R$926.035 milhdes, ou 95,58%, decorre, principalmente, da incorporacdo do bdnus de
outorga.

Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento

O caixa liguido aplicado nas atividades de financiamento no periodo de 31 de dezembro
de 2020 foi de R$252.936 milh&es, comparado a R$632.421 milhdes no periodo
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de 31 de dezembro de 2019. Essa reduc¢ao de 60,01%, deve-se, principalmente,pela
amortizacdo de financiamentos e pagamento de juros sobre capital préprio.
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COMPARAGAO DAS PRINCIPAIS VARIAGOES NOS FLUXOS DE CAIXA ENTRE OS
EXERCICIOS SOCIAIS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

RS mil 2019 2018 AH(%)

Caixa liquido proveiiente das
atividades operacionais

Caixa liquido aplizado nas atividades
de investimentos
Caixa liquido prove iiente das (aplicado
nas) atividades de financiamento

288.999  279.346 3,46
(948.992) (80.521) 1.078,56

632.421 (232.814) (371,64)

Aumento (redugdo) liquida em caixa e

. . (27.572)  (33.989) (18,88)
equivalentes de caixa

Liguidez e Recursos de Capital

Historicamente, temos necessidade de capital para financiamento da constru¢ao de novas
instalacdes de distribuicdo de gas, para expansao da rede, bem como para modernizacao
das instalagdes de distribuicdo ja existentes.

Nossas exigéncias de liquidez também sdo afetadas por nossa politica de dividendos.

Financiamos nossa liquidez e necessidades de capital com caixa gerado por operagdes e
com fundos provenientes de financiamento.

O caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro de 2019 totalizaram R$18,0 milhdes
que, em comparacio ao saldo de R$45,5 milhdes, em 31 de dezembro de 2018, apresentou
uma reducgdo de 60,56%.

As razOes para esta variagdo sdo apresentadas a seguir:

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais

O caixa liquido proveniente das atividades operacionais totalizou R$289,0 milhdes e R$279,3
milhGes nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, respectivamente.

O aumento do caixa liquido proveniente das atividades operacionais no exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2019, em comparagao ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2018, no valor de R$9,7 milhdes, ou 3,46%, deveu-se, principalmente, a
recuperacdo do volume de gas pago antecipadamente a Petrobras, gerado por obrigacdo
contratual de Retirada Minima Anual, com ganho na lucratividade em razdo do repasse
integral do custo do gas as tarifas vigentes. Com essa recuperacao, a receita de venda de
gas foi reconhecida na tarifa vigente e o custo do gds recebeu o valor da diferenga entre o
preco gerado até 2015 e o prego atual, ou seja, a Companhia obteve, no exercicio social de
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2019, o beneficio de ter antecipado os pagamentos a Petrobras e n3o ter repassado o custo a
época para o mercado.

Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento

O caixa liguido aplicado nas atividades de investimento no exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2019 totalizou R$949,0 milhdes, comparado a R$80,5 milhdes no exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2018. Esse aumento no valor de R$868,5 milhdes, ou
1078,56%, decorre do pagamento do bonus de outorga pela obrigacdo gerada no Terceiro
Termo Aditivo ao Contrato de Concessdo, por meio do qual a Companhia pagou R$891,2
milhGes ao Estado de Minas Gerais, garantindo a renovacdo da concessdo até 2053.

Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento

O caixa liquido proveniente das atividades de financiamento no exercicio social findo em
31 de dezembro de 2019 totalizou R$632,4 milh8es, e foi composto pela obtencdo de
R$850,0 milhdes, na forma de notas promissdrias, captadas, exclusivamente, para
pagamento do bonus de outorga pela renovagado da concessdao compensado, parcialmente,
pela amortizacdo de R$100,6 milhdes de principal e juros de financiamentos, pelo
pagamento de R$114,2 milhdes de dividendos e juros sobre o capital préprio aos acionistas.

O caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento no exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2018 totalizou R$232,8 milhdes, e foi composto pela amortizacdo de R$164,0
milhdes de principal e juros de financiamentos, sendo compensado pela obtencdo de
financiamentos no valor de R$100,0 milh&es, na forma de debéntures e o pagamento aos
acionistas de dividendos e juros sobre o capital proprio no valor de R$168,9 milhes.
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10.1 - Resultado operacional e financeiro

(a) Resultados das operagdes da Companhia, incluindo:
(i) Descricao de quaisquer componentes importantes da receita

A receita liquida da Companhia decorre da receita liquida oriunda de vendas e
dareceita e dos custos de construgdo de infraestrutura, conforme abaixo:

Exercicio social findo em 31 de dezembro de

(em milhares de RS) 2020 2019 2018
Receita liquida de vendas 1.612.868 1.815.078 1.574.112
Receita de construgdo de 50.489 42.976 44.814
infraestrutura

Receita Liquida 1.663.357 1.858.054 1.618.926
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Receita liquida

A receita é formada por valores relativos ao fornecimento bruto de gas, conforme
tabela a seguir:
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A receita é formada por valores relativos ao fornecimento bruto de gas, conforme
tabela a seguir:

Numero de consumidores Volume em mil m3 (*) R$ mil

(*)

Exercicio social findo em 31 de dezembro de

2020 2019 2018 2020 2019 2018 2020 2019 2018
Automotivo 57 55 51 28.768 39.804 41.233 67.860 107.607 90.947
Gas natural
Comprimido 2 2 2 450 678 1.288 987 1.667 2.775
Automotivo
Industrial 95 105 107 720.345 745.056 858.398 1.661.991 1.804.322 1.686.499
Gas Natural
Comprimido 4 4 2 14.381 15.449 17.752 23.501 32.089 30.397
Industrial
Uso geral - 154 142 4.636 14.368 11.896 19.334 56.384 28.859
Pequeno
Cliente ndo - 827 614 924 3.043 2.475 4.049 13.366 9.270
Residencial
Residencial 60.128 50.813 41.377 9.342 7.768 6.472 43.848 32.876 22.257
Cogeracdo 5 4 4 13.355 13.698 14.107 26.553 29.640 24.581
Comercial e
Industrial 1.121 - - 12.424 33.372
Subtotal — 61.412 51.964 42.299 804.625 839.864 953.621 1.881.495 2.077.951 1.895.585
gas
convencional
Termelétricas 2 2 2 141.102 289.789 151.124 134.040 224.138 110.185

61.414 51966 42.301  945.727 1.129.653 1.104.745 2 .015.535 2.302.089 2.005.770

(*) Informagdes ndo examinadas pelos auditores independentes.
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Receita de construgdo de infraestrutura

A receita de construcdo foi apurada conforme determinacdo da interpretagdo técnica
ICPC 01 - Contratos de Concessdo, da Orientagdo OCPC 05 — Contratos de Concessdo e do
CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente, considerando as adi¢des proveniente das
obrigacGes originadas no contrato de concessdo, somadas aos juros de obras em
andamento incidentes sobre os projetos em aberto nos periodos de referéncia.

Exercicio social findo em 31 de dezembro de

(em milhares de RS) 2020 2019 2018
Receita de construgdo 50.489 42.976 44.814
Custos de construgdo (50.489) (42.976) (44.814)
(ii) Fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais

Em 2018, o lucro operacionalda Companhia aumentou, principalmente, pelo aumento
do custo do gds repassado para as tarifas, somado ao maior consumo dos clientes do
mercado siderurgico e metallrgico, além de incremento no consumo dos segmentos
automotivo, residencial e cogeracgao.

O lucro operacional da Companhia aumentou, em 2019, principalmente, pelo aumento
do custo do gas repassado para as tarifas, somado ao maior consumo do mercado
térmico, além de incremento no consumo dos segmentos automotivo, residencial e
cogeracdo. Esses aumentos compensaram a reducdo do mercado siderurgico e
metalurgico, fortemente impactados pelo acidente ocorrido em janeiro de 2019, em
uma mina da cidade de Brumadinho, cuja propriedade é de um grande cliente da
Companbhia.
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Revisdo tarifaria

Em 19 de setembro de 2019, a Companhia celebrou com o Estado de Minas Gerais, na
qualidade de Poder Concedente, o Terceiro Termo Aditivo ao Contrato de Concessao
para Exploracao Industrial, Institucional e Residencial dos Servigos de Gas Canalizado no
Estado de Minas Gerais, o qual representa a conclusdo do processo de reequilibrio
econdmico-financeiro do contrato de concessdo, mediante pagamento do bonus de
outorga no valor de R$852 milhdes, a ser corrigido desde a sua data base de 01 de
janeiro de 2019 até a data do seu pagamento pela taxa DI (Depésitos Interfinanceiros,
extra grupo) e assegura a GASMIG a manutencdo da extensdo do prazo de vigéncia da
sua concessao até o ano de 2053.

Em 26 de setembro de 2019 a Companhia realizou a emissdo de Notas Promissérias
Comerciais, em serie Unica, perfazendo o valor total de RS 850 milhdes com prazo de
vencimento de 12 meses e juros de 107% da taxa DI, sem quaisquer garantias ou aval.
Os recursos provenientes dessa emissdao foram integralmente utilizados em 26 de
setembro de 2019 para pagamento do bonus de outorga devido ao Poder Concedente
atualizado pela variagdo da taxa DI desde de 12 de janeiro de 2019 no valor de RS 891,2
milhdes.

Ainda de acordo com o Terceiro Termo Aditivo ao Contrato de Concessao, o valor total
pago a titulo de outorga compensatéria foi acrescido a base de remuneracgdo de ativos
da Companhia e considerado no processo de revisao tarifaria, finalizado em novembro
de 2019 pelo poder concedente, como um ativo intangivel a ser amortizado até o final
do contrato de concessdo, produzindo efeitos imediatos na fixagao e revisao das tarifas.

A revisdo resultou na orientagdao quanto as metas de investimento e qualidade,
expansao de servico e definigdo do novo desenho tarifario, oferecido pela GASMIG, no
ciclo 2018 até 2022. Dentre as mudangas aprovadas, esta a criagdo de novas classes
tarifarias, novas faixas de consumo, absorgao de clientes vindos de outras classes e
mudancas nas cascatas de cobrancga, com o intuito de atender as demandas do mercado
e simplificar o enquadramento dos clientes nas respectivas categorias. O novo desenho
tarifario proposto inclui as seguintes categorias: Industrial, Comercial e Industrial de
menor consumo, Residencial Individual, Residencial Coletivo, Cogeragdao, Termoelétrico,
Gas Natural Comprimido ou Gas Natural Liquefeito e Gas Natural Veicular.

(b) VariagGes das receitas atribuiveis a modificagcdes de pregos, taxas de cambio,
inflagdo, alteragdes de volumes e introdugdo de novos produtos e servigos

A Companhia opta por ndo apresentar as informagdes contidas neste item do
Formuldrio de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os
quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrucdo CVM n2 480,
de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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(c) Impacto da inflagdo, da variacdo de pregos dos principais insumos e produtos, do
cambio e da taxa de juros no resultado operacional e no resultado financeiro da
Companhia, quando relevante

A Companhia opta por ndo apresentar as informacoes contidas neste item do
Formulario de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para
0s quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instru¢do CVM n2
480,de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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10.3- Eventos com efeitos relevantes, ocorridos e esperados, nas demonstracoesfinanceiras

(a) Introducgdo ou aliena¢do de segmento operacional

Ndo aplicavel, uma vez que ndo houve, nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2020, 2019 e 2018, a
introducao ou alienacao de qualquer segmento operacional daCompanhia.

(b) Constituicdo, aquisi¢do ou alienagdo de participa¢ao societaria

N&o aplicavel, uma vez que ndo houve, nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2020, 2019 e 2018
qualquer constituicdo, aquisicdo ou alienacdo de participacdo societaria que tenha causado efeito relevante nas
demonstragdes financeiras da Companhia eem seus resultados.

(c) Eventos ou operagdes nao usuais

N3do aplicavel, uma vez que ndao houve, nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2020, 2019 e 2018,
guaisquer eventos ou operacdes ndo usuais com relacdo a Companhia ou suas atividades que tenham causado ou se
espera que venham causar efeito relevante nas demonstracdes fin
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10.4- Mudangas significativas nas praticas contabeis - Ressalvas e énfases no
parecerdo auditor

(a) Mudangas significativas nas praticas contabeis

Adogdo de novos pronunciamentos a partir de 12 de janeiro de 2019

+ CPCO6 (R2)/IFRS 16 - Operacdes de Arrendamento Mercantil

Introduz um modelo Unico de contabilizagao de arrendamentos no balango
patrimonial para arrendatarios. Um arrendatdrio reconhece um ativo de direito de
uso que representar o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de
arrendamento que representa a sua obrigacdao de efetuar pagamentos do
arrendamento. Isen¢des opcionais estdo disponiveis para arrendamentos de

curto prazo e itens de baixo valor.

A Companhia efetuou a analise da aplicacdo inicial do CPC 06 (R2) / IFRS 16 em
suasinformacdes contabeis intermedidrias a partir de 12 de janeiro de 2019 e
utilizou as iseng¢des propostas pela norma para contratos de arrendamento cujo
prazo seencerrard em 12 meses a partir da data da adogao inicial, e contratos de
arrendamento cujo ativo objeto seja de baixo valor. Pagamentos associados a
arrendamentos de curto prazo e arrendamentos de ativos de baixo valor sao

reconhecidos pelo métodolinear como despesa no resultado.

Os demais arrendamentos sdo reconhecidos como um ativo de direito de uso e
um passivo correspondente na data em que o ativo arrendado é disponibilizado
para usopela Companhia. Cada pagamento da locacdo é classificado entre o
passivo e o custofinanceiro. O custo financeiro é reconhecido no resultado
durante o periodo do arrendamento, de modo a produzir uma taxa periédica
constante de juros sobre o saldo remanescente do passivo para cada periodo. O
ativo do direito de uso é depreciado durante a vida util mais curta do ativo e o

prazo do arrendamento pelo método linear.

Ativos e passivos decorrentes de arrendamento mercantil sdo, inicialmente,
mensurados com base no valor presente. Os pagamentos da locacdo sdo
descontados usando a taxa de juros implicita no arrendamento, se essa taxa puder

ser determinada, ou a taxa incremental sobre empréstimo da Companhia.

Dentre as formas de adog¢ado previstas na norma a Companhia optou pela adogao
do método retrospectivo modificado. Portanto, em consonancia com os
requerimentosdo CPC 06 (R2) /IFRS 16, n3o reapresentara informacdes e saldos

em base comparativa.

Verséo : 3

10. Comentarios dos diretores / 10.4 - Mudancas praticas cont./Ressalvas e énfases
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A Companhia considerou o ativo de direito de uso pelo mesmo valor do passivo de
arrendamento na data de adogdo inicial sendo os impactos da ado¢ao da CPC 06 (R2)
/IFRS 16 em 12 de janeiro de 2019 apresentado a seguir:

01/01/2019
(valores expressos em milhares de RS)
Ativo - Direito de uso 10.046
Passivo - Operagdes de arrendamento mercantil 10.046

+ |CPC22/IFRIC 23 - Incerteza sobre o Tratamento de Tributos sobre o Lucro

Trata da contabilizagdo dos tributos sobre o lucro nos casos em que os tratamentos
tributarios envolvem incerteza que afeta a aplicacdo do CPC 32 / IAS 12 — Tributos
sobre o Lucro e ndo se aplica a tributos fora do ambito do CPC 32 / IAS 12, nem inclui
especificamente os requisitos referentes a juros e multas associados a tratamentos

tributarios incertos. A Interpretagdo aborda especificamente o seguinte:
¢ se a entidade considera tratamentos tributarios incertos separadamente;

¢ as suposicdes que a entidade faz em relagao ao exame dos tratamentos tributarios
pelas autoridades fiscais;

* como a entidade determina o lucro real (prejuizo fiscal), bases de calculo, prejuizos

fiscais ndo utilizados, créditos tributarios extemporaneos e aliquotas de imposto;
e como a entidade considera as mudangas de fatos e circunstancias.

A entidade deve determinar se considera cada tratamento tributdrio incerto
separadamente ou em conjunto com um ou mais tratamentos tributdrios incertos.
Deve-se seguir a abordagem que melhor prevé a resolugdo da incerteza. A
interpretagao entrou em vigor para periodos anuais iniciados a partir de 12 de janeiro
de 2019. A Companhia adotou a interpretacdo a partir desta data e analisou os
tratamentos tributdrios adotados que poderiam gerar incertezas na apurag¢do dos
tributos sobre o lucro e que potencialmente poderiam expor a Companhia a riscos
materialmente provaveis de perda. A conclusdo das analises é que nenhuma das
posi¢cOes relevantes adotadas pela Companhia teve alteracdo no que se refere a
expectativa de perdas em fungdo de eventuais questionamentos por parte das
autoridades tributarias e, portanto, nenhum efeito relevante foi identificado em

decorréncia da adogao deste pronunciamento.

Pronunciamentos técnicos revisados com efeitos a partir de 12 de janeiro de 2019:
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. IAS 12/CPC 32: estabelece as regras para reconhecimento dos efeitos
tributarios sobre o rendimento dos dividendos distribuiveis. Essa alteragdo ndo
impacta as demonstracdes financeiras da Companhia, tendo em vista a legislacdo
tributaria brasileira aplicavel a suas transacgoes;

. IAS 19/CPC 33: altera 0 momento da remensuragdo do valor liquido de passivo
(ativo) de beneficio definido para quando ocorre a determinagdo do custo do servigo
passado ou o ganho ou a perda na liquidagao, utilizando-se de valor justo dos ativos
do plano e premissas atuariais que reflitam os beneficios oferecidos em conformidade
com o plano e os ativos do plano, antes e ap6s a alteracdo, reducdo ou liquidagdo do
plano, bem como a utilizagdo da taxa de desconto e do valor do passivo (ativo liquido)
apos a alteracgdo, reducdo ou liquidagdo do plano na determinagdo dos juros liquidos
pelo restante do periodo de relatério anual. As alteragdes ndo tiveram impacto sobre
as demonstragdes financeiras da Companhia, uma vez que ndo houve nenhuma

alteragao, restrigdes ou liquidagdes no plano durante o exercicio.

Outros pronunciamentos técnicos foram revisados, porém sem impacto relevante

sobre as demonstragdes financeiras da Companhia.

Adogdo de novos pronunciamentos a partir de 12 de janeiro de 2018

+ CPCA47 —Receita de contrato com cliente

O CPC 47 estabeleceu um novo modelo para as empresas utilizarem na contabilizacdo
de receitas provenientes de contratos com clientes. Este pronunciamento substituiu
as orientacdes anteriores para o reconhecimento da receita presentes no CPC 30 (R1)
- Receitas, CPC 17 (R1) - Contratos de Construcdo e as interpretacdes relacionadas, e
se tornou efetivo a partir de 12 de janeiro de 2018.

O CPC 47 tem como principio fundamental o reconhecimento de receita quando as
mercadorias ou os servi¢os sao transferidos para o cliente pelo prego da transagdo. A

receita é reconhecida de acordo com esse principio, aplicando-se um modelo de 5

passos:
(a) identificar o contrato;

(b) identificar as obrigacGes de desempenho;
(c) determinar o preco da transacdo;
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(d) alocar o prego da transacdo; e
(e) reconhecer a receita.

O CPC 47 introduz uma estrutura abrangente para determinar se e quando uma receita
é reconhecida, e por quanto a receita é mensurada. De acordo com este
Pronunciamento, a entidade reconhece a receita quando (ou se) a obrigacdo de
performar for cumprida, ou seja, quando o “controle” dos bens ou servigos de uma

determinada operacdo sdo transferidos ao cliente.

Os administradores da Companhia avaliaram as principais fontes de receita da
entidade, os contratos de fornecimento de gas natural, identificados e separados por
clientes e grupos de clientes, e entenderam que as mesmas deverdo ser reconhecidas no

determinado momento em que a entrega do géas e/ou o servico é realizado.

A Companhia adotou a nova norma com base no método retrospectivo modificado,
com os impactos contabilizados a partir de 12 de janeiro de 2018. Como resultado, a
Companhia ndo aplicard os requerimentos desse pronunciamento ao exercicio

comparativo apresentado.

O impacto da adogdo do CPC 47 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 refere-
se a alteragdo na classificagao dos ativos vinculados a infraestrutura da concessao
durante o periodo de construcgdo. A infraestrutura em construcdo representa os ativos
ainda em formacdo, cuja obrigacdo de performance é satisfeita ao longo do tempo em
que a mesma é construida. Até o exercicio de 2017, esses ativos eram registrados,
inicialmente, no ativo intangivel e, quando da sua entrada em operagdo, eram
bifurcados entre ativo financeiro e ativo intangivel. A partir de 12 de janeiro de 2018,
esses ativos passaram a ser classificados como ativos de contrato e, posteriormente,

bifurcados entre ativo financeiro e ativo intangivel na entrada em operagao.

+ CPC 48 — Instrumentos Financeiros

Em julho de 2016, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu a versdo final do
CPC 48 - Instrumentos Financeiros que substitui o CPC 38 — Instrumentos Financeiros:

Reconhecimento e Mensuragdo e todas as versdes anteriores do CPC 38.

O CPC 48 relne os trés aspectos de contabilizacdo de instrumentos financeiros:
classificagdo e mensuracao, impairment e hedge accounting. O CPC 48 é efetivo para
exercicios com inicio em ou apods 12 de janeiro de 2018. Com excec¢do da contabilidade
de hedge, é necessdria uma aplicacdo retrospectiva, mas fornecer informacdes
comparativas ndao é obrigatério. Para a contabilidade de hedge, os requisitos

geralmente sdo aplicados de forma prospectiva, com algumas exce¢des limitadas.
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As principais mudancas estdo descritas a seguir:

De acordo com a CPC 48, os ativos financeiros sdo inicialmente mensurados a valor
justo (e inclui os custos da transacdo se ndo forem mensurados a valor justo por meio
do resultado). Os investimentos em instrumentos financeiros de divida sdo
mensurados subsequentemente a valor justo por meio do resultado (“FVTPL”), custo
amortizado ou valor justo por meio do resultado abrangente (“FVOCI”).

A classificacdo é baseada em duas condi¢es: o modelo de negécios da Companhia no
qual o ativo é mantido; e se os termos contratuais ddo origem, em datas especificas, a
fluxos de caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre

o valor do principal em aberto (“SPPI”).

A categoria FVOCI inclui apenas instrumentos patrimoniais que nao os mantidos para
venda e, para os quais a Companhia elegeu de forma irrevogavel essa designagao

quando do seu reconhecimento inicial.

Os ganhos ou perdas dos instrumentos patrimoniais classificados como FVOCI nao sao
reconhecidos para o resultado quando da sua baixa e nao estdo sujeitos a avaliagao de
impairment pela CPC 48.

A Companhia avaliou os seus modelos de negdcio quando da adogao inicial da CPC 48,
em 192 de janeiro de 2018, e nenhum impacto significativo foi identificado nas

demonstragdes financeiras.

O novo pronunciamento estabelece que, em relagao as perdas para redug¢ao ao valor
recuperavel de ativos financeiros, o modelo de expectativa de perda no crédito nao
seja mais de perdas incorridas, mas um modelo prospectivo de perdas de crédito

esperadas, com base em probabilidades.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou
significativamente desde o seu reconhecimento inicial e ao estimar a sua perda
esperada de crédito, a Companhia considera informagdes razoaveis e sustentaveis,
que sdo relevantes e estdo disponiveis sem custo ou esfor¢o excessivo. Tais
informacgbes incluem andlises tanto quantitativas e qualitativas, baseadas na
experiéncia histérica da Companhia e na avaliacdo de crédito existente. A Companhia
tem o controle individualizado das parcelas a vencer dos clientes e reavaliara a cada
data de apresentacdo de suas demonstracdes financeiras se os ativos financeiros

classificados e mensurados ao custo amortizado devem ser submetidos a impairment.

Uma perda por impairment é reconhecida em relacdo a determinado ativo financeiro
na ocorréncia de um ou mais eventos que impactem negativamente os seus fluxos de
caixa futuros estimados.
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Em func¢do das suas politicas de gerenciamento de risco e de crédito, a Companhia ndo
apresentou impacto relevante em suas demonstragdes financeiras em funcdo da

alteracdo de abordagem para fins de analise de impairment dos seus ativos financeiros.

Ap0ds andlise da carteira e do histérico da Companhia, a Administracdo ndo identificou
necessidade de complemento da provisdo esperada de crédito de liquidagdo duvidosa
e concluiu gue a mensuragdo serd mantida na mesma base adotada, e ndo identificou
impactos relevantes nas demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018.

Ja, as demonstragdes financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2017 sofreram impacto significativo pela adog¢ao do CPC 47. O CPC 47
tem como principio fundamental o reconhecimento de receita quando as mercadorias ou
os servicos sdo transferidos para o cliente pelo preco da transacdo. A receita é
reconhecida de acordo com esse principio, aplicando-se um modelo de 5 passos:

(a) identificar o contrato;
(b) identificar as obrigacGes de desempenho;
(c) determinar o preco da transacao;

(d) alocar o prego da transagdo; e
(e) reconhecer a receita.

O CPC 47 introduz uma estrutura abrangente para determinar se e quando uma receita é
reconhecida, e por quanto a receita é mensurada, substituindo as atuais normas para o
reconhecimento de receitas.

(b) Efeitos significativos das alteragbes em praticas contabeis

O impacto da adogdo do CPC 47 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 refere-
se a alteracdo na classificacdo dos ativos vinculados a infraestrutura da concessao
durante o periodo de construcgdo. A infraestrutura em construgdo representa os ativos
ainda em formacao, cuja obrigacdo de performance é satisfeita ao longo do tempo em
gque a mesma é construida. Até o exercicio de 2017, esses ativos eram registrados,
inicialmente, no ativo intangivel e, quando da sua entrada em operagdo, eram
bifurcados entre ativo financeiro e ativo intangivel. A partir de 12 de janeiro de 2018,
esses ativos passaram a ser classificados como ativos de contrato e, posteriormente,
bifurcados entre ativo financeiro e ativo intangivel na entrada em operacéo.

As reclassificagGes realizadas no balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e
2017 encontram-se apresentadas a seguir:
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Balanco Patrimonial
31 de dezembro de 2018 e 2017
(valores expressos em milhares de reais)

Ativo circulante
Ativo ndo circulante
Ativo financeiro (a)
Intangiveis (a)
Outros ativos ndo circulantes
Passivo circulante
Passivo ndo circulante
Patrimonio liquido

Ativo circulante
Ativo ndo circulante
Ativo financeiro (a)
Intangiveis (a)
Outros ativos ndo circulantes
Passivo circulante
Passivo ndo circulante
Patriménio liquido

(@) Reclassificagdo do custo de terrenos e serviddes para os quais a Companhia tem o direito

2018
(apresentado)
296.637
1.288.555
1.009.217
279.338
287.717
296.684
1.000.791

2017
(apresentado)

407.634

1.334.072

1.077.008
257.064
469.694
306.864
965.148

Formulario de Referéncia - 2020 - COMPANHIA DE GAS DE MINAS GERAIS - GASMIG

Reclassificagdes

17.213
(17.213)

Reclassificagoes

5.153
(5.153)

incondicional de receber caixa ao término do contrato de concessao.

2018
(reclassificado)
296.637
1.288.555
17.213
992.004
279.338
287.717
296.684
1.000.791

2017
(reclassificado)
407.634
1.334.072
5.153
1.071.855
257.064
469.694
306.864
965.148

Verséo : 3
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As reclassificagGes realizadas no resultado dos
exercicios findos em 31 de dezembrode 2018 e 2017
encontram-se apresentadas a seguir:

Demonstracgdo dos resultado do Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018

(Valores expressos em milhares de

reais) 2018 Reclassificagdes 2018
(apresentado) (reclassificado)
Receita liquida 1.618.926 - 1.618.926
Custo dos produtos vendidos (b) (1.359.341) 71.838 (1.287.503)
Lucro bruto 259.586 71.838 331.423
Despesas de vendas, administrativas e gerais (61.019) - (61.019)
Participagdo nos resultados (7.425) - (7.425)
Lucro antes do resultado financeiro e imposto
de renda e contribuigdo social 191.142 71.838 262.979
Receitas financeiras (b) 83.168 (71.838) 11.331
Despesas financeiras (36.932) - (36.932)
Lucro antes do imposto de renda e da -
contribui¢do social 237.378 237.378
Imposto de renda e contribui¢do social (59.817) - (59.817)
Lucro liquido do exercicio 177.561 - 177.561
Lucro basico e diluido por a¢do atribuido aos
acionistas da Companbhia (RS)
por agdo preferencial 0,4339 - 0,4339
por agao ordindria 0,4339 - 0,4339

) Reclassificacio dos efeitos sobre os direitos de retirada futura de gas pela Companhia junto a
Petrobras, antes reconhecidos no resultado financeiro e agora apresentados como redutor do

custo. Maiores detalhes sobre essa operagdo, vide nota explicativa n° 15 as demonstragoes
financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2018.

As mudangas efetuadas ndo alteram os totais dos fluxos de caixa das atividades
operacionais, de investimentos e de financiamentos, assim como os totais do valor
adicionado bruto, liquido, recebido em transferéncia, a distribuir e a sua distribuicao.

(c) Ressalvas e énfases presentes no relatério do auditor

As informacdes contabeis intermedidrias relativas ao periodo de seis meses findo em3l de
dezembro de 2020 e as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social findo em 31
de dezembro de 2019 ndo contém ressalvas ou énfases.

As demonstragdes financeiras de 2018 contém as énfases abaixo:

Em 29 de margo de 2019, emitimos relatdrio de auditoria, sem modifica¢do, sobre as
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demonstrac¢des financeiras da Companhia de Gas de Minas Gerais-GASMIG referentesao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018. Conforme descrito na nota 2.5, essas
demonstrac¢des financeiras estdo sendo reapresentadas em virtude dos assuntosdescritos
na referida nota explicativa, em conformidade com o previsto no CPC 23- Politicas
Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de erro e CPC 26 (R1)Apresentacdo das
Demonstragdes Contabeis. Nossa opinido continua sendo sem qualquer modificacdo,
uma vez que as demonstracgOes financeiras foram ajustadas deforma apropriada.

Em 27 de marco de 2018, emitimos relatério de auditoria, sem modificagdo, sobre as
demonstragGes financeiras da Companhia de Gas de Minas Gerais - GASMIG referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018. Conforme descrito na nota 2.5, essas
demonstragdes financeiras estdo sendo reapresentadas em virtude dos assuntos
descritos na referida nota explicativa, em conformidade com o previsto no CPC 23 -
Politicas Contdbeis, Mudanca de Estimativa e Retificagdo de erro e CPC 26 (R1) -
Apresentagao das Demonstragdes Contabeis. Nossa opinido continua sendo sem qualquer
modificagdo, uma vez que as demonstragdes financeiras foram ajustadas de forma
apropriada.
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10.5- Politicas contabeis criticas

A Companhia opta por ndo apresentar as informag¢des contidas neste item do Formulario de Referéncia
por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os quais o preenchimento deste item é
facultativo, nos termos da Instru¢cdo CVM n2 480,de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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10.6- Itens relevantes n3do evidenciados nas demonstragoes financeiras

(a) Os ativos e passivos detidos pela Companhia, direta ou indiretamente, quen3do aparecem no seu
balango patrimonial (off-balance sheet), tais como:

(i) Arrendamentos mercantis operacionais, ativos e passivos

Os diretores da Companhia informam que esta ndo possui contratos de arrendamentos mercantis
operacionais relevantes que nao tenham sido evidenciados nas demonstracdes financeiras relativas aos

exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2020, 2019 e 2018.

(ii) Carteiras de recebiveis baixadas sobre as quais a entidade mantenhariscos e
responsabilidades, indicando respectivos passivos

Os Diretores da Companhia esclarecem que ndo ha carteiras de recebiveis baixadas sobre as quais a
Companhia mantenha riscos e responsabilidades, que ndao tenham sido evidenciados nas demonstragdes
financeiras relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2020, 2019 e 2018.

(iii) Contratos de futura compra e venda de produtos ou servigos

Contratos de compra para fornecimento ao mercado

Para distribuicdo aos varios segmentos de mercado, a Companhia possuia com o fornecedor Petrobras o
Contrato de Suprimento Adicional (CSA), celebrado em 15 dedezembro de 2004, com quantidade de gas
contratada de 2.800.000 m3/dia até 15/12/2019. Em 16 de dezembro de 2019 foi assinado um aditivo, com
vigéncia até 31/12/2019 e quantidade de gas contratada de 2.325.000 m3/dia até 31/12/2019. Apartir de 01
de janeiro de 2020 passa a vigorar o Contrato de Compra e Venda de GasNatural na Modalidade Firme
Inflexivel, celebrado com a Petrobras em 16/12/2019,com vigéncia até 31/12/2023 e quantidades de gas
contratadas de 2.325.000 m3/diaaté 31/12/2021 e 1.750.000 m3/dia de 01/01/2022 a 31/12/2023. Nesse
contrato, aPetrobras tem o compromisso de atender a quantidade contratada diariamente, sobpena de
incorrer em multas por falha de fornecimento além de estar prevista retiradaminima de 80% do volume
contratado pela Companhia (Take or pay) e pagamento deencargo de capacidade.
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Contratos exclusivos com Usinas Termelétricas

Para o mercado termelétrico, a Companhia manteve os contratos de fornecimento de
gas celebrados com a Petrobras, como segue:

¢ Contrato para fornecimento de gds natural a Usina Termelétrica de Juiz de Fora
S.A. (“UTEJF”): firmado em 12 de fevereiro de 2002, com prazo de duracao de 20
anos, com volume diario de 506.488 m3. A Gasmig se compromete a receber o gas
faturado a precos definidos pelo Ministério de Minas e Energia.

¢ Contrato para fornecimento de gas natural a Usina Termelétrica Ibiritermo (“UTE
Ibiritermo”), assinado com a Petrobras em 14 de margo de 2002, com prazo de
duracgdo de 20 anos, com volume diario de 1.100.000 m3. A GASMIG se compromete
areceber o gds faturado a precos definidos pelo Ministério de Minas e Energia.

Os contratos de fornecimento de gas com a UTEJF e UTE Ibiritermo sdo denominados
contratos “espelho”, ou “back to back”, nos quais os volumes contratados e as
condi¢Ges estabelecidas entre a supridora (Petrobras) e a distribuidora (Gasmig) sdo
reproduzidas nos contratos entre a distribuidora e as UTEs. Esse mecanismo
contratual, denominado “Infracdo Conexa”, permite a Companhia mitigar os seus
riscos de crédito em decorréncia do eventual descumprimento de contrato por uma
das outras partes. Entretanto, cabe a distribuidora a obrigacdo de entregar o produto
e manter pleno funcionamento dos gasodutos de distribuicao, riscos do negdcio
imputados a concessiondria.

(iv) Contratos de construgdo nido terminada

Os Diretores da Companhia esclarecem que ndao ha contratos de constru¢ao nao
terminada, que ndo tenham sido evidenciados nas demonstragdes financeiras relativas
aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2020, 2019 e 2018.

(v) Contratos de recebimentos futuros de financiamentos

Os Diretores da Companhia esclarecem que ndo ha contratos de recebimentos futuros
de financiamentos, que ndao tenham sido evidenciados nas demonstragdes financeiras
relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2020, 2019 e 2018.
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(b) Outros itens ndo evidenciados nas demonstragoes financeiras
Os Diretores informam que nao ha outros itens ndo evidenciados nas demonstragdes
financeiras relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2020, 2019 e
2018.
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10.7- Comentarios sobre itens nao evidenciados nas demonstrag¢oes financeiras

(a) Como tais itens alteram ou poderdo vir a alterar as receitas, as despesas, o resultado operacional,
as despesas financeiras ou outros itens das demonstragéesfinanceiras da Companhia

Contratos de compra para fornecimento ao mercado

Os Contratos de compra para fornecimento ao mercado firmados com a Petrobras foram firmados na
modalidade take or pay, de forma que, todos os meses a Companhia possui uma obrigacdo de retirada minima
de gas, o que pode proporcionar uma potencial geragao operacional de caixa para Companhia.

Em contrapartida, caso a Companhia consuma abaixo das obrigacdes contratuais, deverd efetuar o
pagamento da diferenga entre o consumo do gas e os valores minimos obrigatdrios contratados. Tais
pagamentos poderdo causar redugao no seucaixa disponivel. Para maiores informagbes sobre os riscos
relacionados aos contratos de compra para fornecimento ao mercado, consultar o fator de risco intitulado
“Os contratos de suprimento e transporte de gds estabelecem obriga¢des especificas que, uma vez ndo
observadas pela Companhia, poderdo afetd-la de maneira adversa e, novas condigbes contratuais de tais
contratos, poderdo também afetar seus resultados”, na se¢ao 4.1 deste Formulario de Referéncia.

Contratos exclusivos com Usinas Termelétricas

Os contratos de fornecimento de gds com a UTEJF e UTE Ibiritermo sao denominadoscontratos “espelho”, ou
“back to back”, nos quais os volumes contratados e as condigdes estabelecidas entre a supridora (Petrobras)
e a distribuidora (Gasmig) sdoreproduzidas nos contratos entre a distribuidora e as UTEs. Esse mecanismo
contratual, denominado “Infracdo Conexa”, permite a Companhia mitigar os seus riscos de crédito em
decorréncia do eventual descumprimento de contrato por umadas outras partes. Entretanto, cabe a
distribuidora a obrigacdo de entregar o produto e manter pleno funcionamento dos gasodutos de
distribuicao, riscos do negdcio imputados a concessiondria.

(b) Natureza e o propésito da operagao

A Companhia possui contratos de natureza (i) take or pay com a Petrobras, para fornecimento de gas,
evidenciado no item 10.6.a.iii acima; e (ii) contratos com usinastermelétricas, também para o fornecimento
de gas, de natureza “back to back” ou espelhos, evidenciado no item 10.6.a.iii acima.
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(c) Natureza e o montante das obrigagdes assumidas e dos direitos gerados em
favor da Companhia em decorréncia da operagdao

Contratos de compra para fornecimento ao mercado

Para distribuicdo aos clientes de varios segmentos de mercado ligados aos
gasodutos de transporte, a Companhia possui como fornecedor PETROBRAS o
Contrato de Compra e Venda de Gas Natural na Modalidade Firme Inflexivel,
celebrado com a PETROBRAS em 16/12/2019, com vigéncia até 31/12/2023 e
quantidades de gas contratadas de 2.325.000m3/dia até 31/12/2021 e
1.750.000m3/dia de 01/01/2022 a 31/12/2023.

Nesse contrato, a PETROBRAS tem o compromisso de atender a quantidade
contratada diariamente, sob pena de incorrer em multas por falha de fornecimento
além de estar prevista retirada minima de 80% do volume contratado pela
Companhia (Take or pay) e pagamento de encargo de capacidade.

Além dos contratos com a PETROBRAS, a Gasmig possui 2 contratos de suprimento
para atendimento a municipios ndo conectados aos gasodutos de transporte
(projetos estruturantes), com a fornecedor GASLOCAL, que sdo Contrato de
Compra e Venda de Gas Natural Liquefeito para atendimento a Extrema e o Acordo
de Cooperacdo Comercial para atendimento a Pouso Alegre. O Contrato para
atendimento a Extrema foi celebrado em 06/08/2020 com vigéncia até 09/08/2023
e quantidades de gds contratadas de 24.667 m3/dia entre janeiro e julho de cada
ano e 29.667 m3/dia para os demais meses do ano. J& o Acordo para atendimento
a Pouso Alegre celebrado em 13 de janeiro de 2014, com vigéncia até 28 de janeiro
de 2024 e quantidade contratada de 3.633 m3/dia.

Nos contratos com a GASLOCAL, o compromisso de take or pay é de 80% para o
contrato de atendimento a Extrema e 60% para o Acordo de atendimento a Pouso
Alegre. Por sua vez, o fornecedor deverd atender a quantidade contratada no més
sob pena de incorrer em multas por falha de fornecimento.

Contratos exclusivos com Usinas Termelétricas

Para o mercado termelétrico, a Companhia manteve os contratos de fornecimento de
gas celebrados com a Petrobras, como segue:

¢ Contrato para fornecimento de gds natural a UTEJF: firmado em 12 de fevereiro
de 2002, com prazo de duragdo de 20 anos, com volume diario de 506.488 m3. A
GASMIG se compromete a receber o gas faturado a pregos definidos pelo Ministério
de Minas e Energia.

PAGINA: 28%R5310



Formulario de Referéncia - 2020 - COMPANHIA DE GAS DE MINAS GERAIS - GASMIG Versao : 3

10. Comentarios dos diretores / 10.7 - Coment. s/itens ndo evidenciados

e Contrato para fornecimento de gas natural a UTE Ibiritermo, assinado com
a Petrobras em 14 de marg¢o de 2002, com prazo de dura¢do de 20 anos, com
volume didrio de 1.100.000 m3. A GASMIG se compromete a receber o gas
faturado a pregos definidos pelo Ministério de Minas e Energia.

PAGINA: 38& #5310



Formulario de Referéncia - 2020 - COMPANHIA DE GAS DE MINAS GERAIS - GASMIG Versao : 3

10. Comentarios dos diretores / 10.8 - Plano de Negdocios

10.8- Plano de negdcios

(a) Investimentos, incluindo:

(i) Descrigao quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamentoe dos investimentos
previstos

O Contrato de Concessdo celebrado pela Companhia em 27 de julho de 1995,estabelece que compete a
concessionaria realizar os investimentos necessarios a prestacdo do servigo concedido de forma a atender a
demanda, nos prazos e padrdes quantitativos cujos estudos e viabilidade econ6mica justifiquem a
rentabilidade dosinvestimentos realizados, garantindo sempre a seguranca e a justa retribuicdo do capital
investido.

Sendo assim, a Companhia planeja, nos termos do Plano de Negdcios 2018-2022, realizar investimentos totais
na ordem de R$473 milhdes, com a construcdo de 410 km em redes de distribuicdo de gas natural, resultando
numa extensado total da rede de

1.500 km.

Em 2019, a GASMIG investiu na expansdo da Rede de Distribuicdo de Gas Natural (RDGN) no estado de Minas
Gerais 0 montante de R$43,0 milhdes para a construcdode 35,7 km de extensdo de gasodutos na Regido
Metropolitana de Belo Horizonte (RMBH), Vale do Ago, Mantiqueira e Sul de Minas.

Na cidade de Belo Horizonte, os principais projetos desenvolvidos foram os de atendimento ao Mercado
Urbano. Foram implantadas redes de adensamento em Polietileno de Alta Densidade (PEAD) nos bairros
Funciondrios, Santa Efigénia, Luxemburgo, Santa Lucia e Cidade Nova, com destaque para a ligacdo de dois
hospitaise dois supermercados. Foram feitas intervengdes nos bairros Gutierrez, Lourdes, Cruzeiro, Buritis,
Savassi e outros para conclusdo de projetos e entrada de operacdode rede, bem como para interligacdo de
novos clientes em locais onde ja haviam redes de distribuicdo de gds natural em operagdo. O total de rede
construida para atendimento ao Mercado Urbano em Belo Horizonte, no ano de 2019, foi de 31,64 km.

Na Regidao Metropolitana de Belo Horizonte, foram realizadas obras de satura¢do derede para atendimento
a cinco novos clientes, contemplando a construgdo de aproximadamente 3,1 km de rede.

Na regido do Sul de Minas, foi concluida a Linha Lateral Jardim Paraiso Centro. A construcdo da rede, além
de permitir a ligacdo de novos clientes residenciais e comerciais na cidade, permitiu o duplo abastecimento de
gas natural a RDGN em Pogos de Caldas, trazendo mais seguranca e confiabilidade para a rede.

Em Jacutinga, na regido do Sul de Minas, foi implantado um gasoduto de, aproximadamente, 1,6 km de
extensdo em aco de 4 polegadas, a partir da Linha Lateral Jacutinga, construida em 2018, para atendimento a
um cliente do segmento de tintas.
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Outros trés clientes localizados nas adjacéncias da rede do Sul de Minas também foram
atendidos.

Na regido da Mantiqueira, foram concluidas as obras do Projeto Residencial Juiz de
Fora, nos bairros Centro e Sdo Mateus, além de atendidos os clientes Sport Club, Servir
e Brasil Gourmet.

No projeto Postos GNV, em destaque, tivemos a ligacdo de novos postos a RDGN, como
o Posto Urbano Ferraz e Posto Hugo Werneck, em Belo Horizonte, e o Posto Elias
Guimaraes em Mariana.

Durante o ano de 2019, foram investidos RS 2,36 milhdes na elaboragio de projetos
executivos que compdem a carteira de projetos da Companhia, assegurando a
realizacdo dos futuros investimentos. Foram realizados os projetos executivos para a
expansao residencial na cidade de Belo Horizonte, Contagem e Juiz de Fora, bem como
os projetos de clientes diversos nas regides atendidas pela Companhia. Ao longo do
ano foram elaborados projetos executivos que totalizam aproximadamente 172,7 km
de extensdo. Também foram investidos RS 385 mil em constituicdo de serviddo e/ou
pleno dominio em dreas com Rede de Distribuicdo de Gas Natural instalada com
pendéncias de regularizacdo documental e indenizatoéria.

Em destaque também foi concluido o servigo de relocac¢do de trecho do gasoduto da
Linha Tronco Norte, na regidao norte de Belo Horizonte. Um trecho do gasoduto de ago
carbono de 14 polegadas implantado na faixa de dominio do Anel Rodovidrio estava
tomado por invasGes de casas de terceiros, o que trazia inseguranca para a Companhia.

Em linha com a expansdo de sua rede de distribui¢cdo, a GASMIG intensificou esforgos
para ligar os clientes do mercado de pequeno comércio (pequenos clientes nao
residenciais urbanos). No ano de 2019, a GASMIG alcangou o marco de 818 clientes
ligados, representando um crescimento de 41,8% da sua base em comparacdo a 2018.

Com destaque para a regido de Juiz de Fora que teve um aumento de 141% em sua
base de clientes de pequeno comércio. A regido metropolitana de Belo Horizonte
aumentou em 41% sua base quando comparada a de 2018 e a regido de Pogos de
Caldas, em 26%.

O mercado residencial da GASMIG conquistou, em 2019, o marco de 50.813 unidades
domiciliares ligados a rede. Esse numero representou uma expansdo de 22,5% em
relagdo ao ano anterior e um total de 9.332 novos clientes.

Em termos de crescimento por regides, a regido de Juiz de Fora aumentou em 70% sua
base de clientes residenciais ligados, acompanhada pela regido de metropolitana de
Belo Horizonte, com 37,3% e Pogos de Caldas, com 30,8%, em comparagdao com a base
de clientes de 2018.
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(ii) Fontes de financiamento dos investimentos

Com o objetivo de captar recursos para financiar seu Plano de Investimentos, o qual
contemplou a realizacdo de projetos de expansdo da rede de distribuicdo de gas natural
até o ano de 2017, a Companhia celebrou contratos de promessa de subscri¢do de
debéntures simples em emissdo privada com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social - BNDES e como BNDES Participa¢cdes S.A. - BNDESPAR. Esses
contratos caracterizaram-se pela flexibilidade, o que possibilitou a Companhia alternar
e alterar os projetos constantes do Plano de Investimentos originalmente proposto.

Em setembro de 2019, a Companhia concluiu a distribuigdo publica, com esforgos
restritos, de sua Primeira Emissdo de Notas Promissdrias Comerciais - NPs, com a
captacdo de R$850.000 mil & taxa de 107% do CDI. O vencimento dessa divida ocorrerd
em setembro de 2020, ocasido em que a Companhia devera amortiza-la integralmente.

As NPs foram emitidas a titulo de “empréstimo ponte”, ja que tais titulos de divida de
curto prazo possuem estruturagao mais simples e, portanto, foi possivel estrutura-las
dentro do prazo necessdrio para cumprir com a obrigacdo de pagamento de bonus de
outorga da Companhia junto ao poder concedente. Conforme divulgado na nota
explicativa n2 1.1, encontram-se em andamento negociacdes para o alongamento do
perfil da divida em questdo, de forma a compatibilizar os prazos para sua amortizagdo
a geracao de caixa operacional da Companhia.

Em 20 de novembro de 2019 a GASMIG quitou a sexta emissdao de debéntures da
Companhia, no valor de R$50 milhdes. A referida emissdo foi feita em novembro de
2017, com remuneracdo de 116,50% do CDI, e a finalidade de recomposicdo de caixa,
tendo sido quitada mediante ao pagamento de parcela Unica de amortizacdo em
novembro desse ano.

(iii) Desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos
previstos

Até a data deste Formuldrio de Referéncia, a Companhia nao realizou nenhum
desinvestimento.

(b) Aquisicao de plantas, equipamentos, patentes ou outros ativos que devam
influenciar materialmente a capacidade produtiva da Companhia.

No exercicio de 2019, a Companhia investiu R$42.976 mil, referente a expansio da
Rede de Distribuicdo de Gas Natural (RDGN) no estado de Minas Gerais, para a
construcdo de 35,7 km de extensdo de gasodutos na Regido Metropolitana de Belo
Horizonte (RMBH), Mantiqueira e Sul de Minas. Neste ano sua base de clientes
residenciais saltou para 50.813 mil, com a liga¢do de mais de 9 mil unidades a rede de
distribuicdo de gas natural para atendimento a esse segmento.
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Ainda, buscando aumentar a efetividade da distribuicdo e medicdo do gas, a
Companhia realizou diversas a¢des, tais como:

. aquisicdo e instalacdo de trechos reto certificados em grandes clientes,
ampliando a confiabilidade e credibilidade da medicdo de volume de gas.

o aquisicdo e instalacdo de medidores de gds tipo turbina, modelos de G1000 a
G2500, com sensor de alta frequéncia, possibilitando a medicdo de vazdo
instantanea, aumentando a precisdao na medi¢ao dos grandes volumes.

o substituicdo dos sistemas de odorizagao das estagdes de recebimento de gas de
Bem, de S3o Brds e de Barbacena, de forma a melhorar a efetividade de
odorizagdo das redes;

o aquisicdo e upgrade de modens para tecnologia 3G/4G e inicio da utilizagdo
dessa tecnologia para comunicagdo remota com os equipamentos de campo;

o adequacdo as recomendag¢des da Norma ABNT NBR — 5419/2015 acerca das
instalacdes elétricas e de comunicacdo nas estacdes de recebimento de gés de
Betim e de S3o Bras do Suacui;

o serializacdo e inclusdo do cédigo FQ (numero de série GASMIG) na fabricacdo dos
medidores.

Em 2019, a Companhia mobilizou recursos e concluiu diversas agdes técnicas que
modernizaram a rede de gasodutos e ampliou a confiabilidade e a transparéncia nas
relacdes com seus clientes. Dentre elas, destaca-se a integracdo do Sistema GIS
(Sistema de Informacdo Geografica) com o Sistema SAP (Sistema de Gestdo
Empresarial Integrado), que permitiu a atualiza¢do e visualiza¢do de novos clientes em
tempo real, de forma georreferenciada, contribuindo para maior agilidade no
levantamento de informagdes para suportar o processo de vendas da Companhia e
para atuagdo em situagdes de contingéncias e emergéncias. Além disso, a Companhia
otimizou o monitoramento dos gasodutos com a instalacdo de novos pontos de
monitoramento de pressdao nas redes que atendem o mercado urbano e com a
instalacdo de sistema de aquisicdo de dados via satélite em um grande cliente,
localizado na cidade de Jacutinga.

Além das atividades rotineiras de operagao e manutengdo dos gasodutos, a GASMIG
realizou diversas agdes para aumentar a efetividade da distribuicdo do gas, tais como
modernizagdo de equipamento, instalacdo de sistemas mais d4geis e seguros,
elaboracdo e revisdo de normas técnicas, além de participar de comités e seminarios
técnicos.

Visando garantir a seguranc¢a na distribui¢do e no consumo de gds, a Companhia
realizou diversas a¢ées, como o remanejamento do gasoduto préximo ao Viaduto Sao
Francisco no Anel Rodovidrio em Belo Horizonte, que tinha sobre ele ocupag¢des

Verséo : 3
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irregulares de terceiros; e promoveu, através do Programa de Gerenciamento de
Riscos, mais de 20 palestras para um publico total de 435 pessoas, entre
funciondrios e contratados das concessiondrias de agua e energia elétrica,
prefeituras e grandes clientes com o objetivo de apresentar as caracteristicas do
gas natural, os principaisaspectos da operacdo e da manutencdo da rede de
distribuicdo e as acdes e procedimentos de seguranca adotados pela GASMIG em
suas instalacdes e equipamentos.

(c) Novos produtos e servigos, indicando: (i) descricdo das pesquisas em
andamento ja divulgadas; (ii) montantes totais gastos pela Companhia em
pesquisas para desenvolvimento de novos produtos ou servigos; (iii) projetos em
desenvolvimento ja divulgados; (iv) montantes totais gastos pela Companhia no
desenvolvimento de novos produtos ou servigos.

N3do aplicavel, pois ndo hd nenhuma pesquisa e projetos relevante de novos
produtos e servicos em andamento que devam influenciar materialmente a
capacidade produtiva da Companhia.
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10.9 - Outros fatores com influéncia relevante

Campanhas, acbes de marketing direto e geracdo de midia espontanea, continuarama ser a base das
estratégias de publicidade e promog¢do da Companhia em 2019, tendo as despesas incorridas com estas
campanhas totalizado o montante de R$1.812.188,76.

No primeiro semestre do exercicio social de 2019, a¢des de fortalecimento da marca,desenvolvimento de
materiais graficos e digitais de apoio a equipe comercial foram produzidos. Além disso foi veiculada uma
campanha nas redes sociais, site da GASMIG, jornais, revistas, radios e midias exteriores para o reforco dos
beneficios do Gas Natural Residencial, Comercial e Veicular. As pecas abordavam de forma simples as
vantagens do energético, reafirmando para os potenciais clientes as atratividades doGas Natural.

Para o reforgo da cadeia de GNV, a Companhia deu seguimento ao projeto de revitalizagao das oficinas
convertedoras e postos de gasolina, concluindo a estruturagao de fachadas, de materiais graficos de apoio
as vendas e de treinamentopara as equipes convertedoras.

No inicio do segundo semestre, a GASMIG lancou as promogdes “Com GNV é Melhor”e “Frota com Bo6nus
GNV”, beneficiando 12 mil veiculos de motoristas e frotistas. Para a divulgacdo da promocgdo foram veiculados
anuncios em revistas, jornais, radios, backbus, traseiras de taxis/carros de aplicativo, redes sociais, entre
outros meios decomunica¢ao de massa.

A Companhia se empenhou em diversos eventos para a divulgacdo do GNV no estado. Em 2019, inauguramos um
novo posto de abastecimento de Gas Veicular, participamos de workshops e palestras com empresas de
motoristas por aplicativos, acompanhamos o lancamento pela Fiat do novo Siena pré-disposto ao GNV, o que
reativou um mercado extremamente importante para as duas industrias, e também tivemos a oportunidade
de estar presentes em feiras dedicadas a taxistas.

Além de distribuidora de gas natural canalizado, a GASMIG é uma empresa que investe no desenvolvimento da
sociedade. Por meio de leis de incentivos federais e estaduais, apoiamos projetos culturais, esportivos,
gastronémicos, de assisténcia ao idoso, a saude, a infancia e a adolescéncia.

Para a GASMIG, cuidar da saude compreende da preveng¢ao ao tratamento, passandopelo cuidado com as
pessoas que enfrentam questdes cronicas ou que portam necessidades especiais. A GASMIG investe em
projetos que antecipam necessidades e valorizam a aten¢do, o profissionalismo e o contato humano como
ferramentas de zeloe cura.

A infancia e a terceira idade s3ao dois periodos chave da vida, cujos cuidados sdao frequentemente
negligenciados. Ambas as idades requerem atencdo especial em
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relagdo a saulde, educacdo, atividades e lazer. A GASMIG acredita em projetos que
valorizam esses periodos como partes integrais da vida.

O esporte é uma das principais ferramentas da socializacdo humana. Tem ajudado
jovens a se manterem longe das drogas e do crime, adultos a se manterem motivados
e idosos a se manterem ativos. Acreditamos na pratica esportiva como catalisadora de
melhoras na saude, autoestima, disciplina, trabalho em equipe e qualidade de vida.

A cultura fortalece o sentimento de pertinéncia do ser humano, atuando na integragao
do individuo a sociedade. Os projetos que a GASMIG patrocina contemplam as areas
de Danga, MUsica, Luthier, Teatro, Circo, Cinema, Fotografia, Jardinagem, Horticultura,
Arquitetura, Decoragao, Design, Artes Visuais, Literatura, Poesia, Museologia e Arte-
educacao.

Conhecida nacionalmente como a capital dos bares e da boa comida, Belo Horizonte
ja carrega o titulo de Cidade Criativa da Gastronomia, conferido pela Unesco. Numa
capital em que a culindria tem tanta vida e riqueza, a GASMIG, que fornece gas natural
a mais de 500 bares e restaurantes mineiros, nao poderia deixar de patrocinar projetos
que valorizam a cozinha como forma de arte, fomento a socializagao, preservagao da
tradicdo e instrumento do desenvolvimento.

Em 2020, os municipios de Belo Horizonte, Tiradentes, Betim, Sarzedo, Crucilandia, Santa
Luzia, Oliveira, Ribeirdo das Neves e Tedfilo Otoni foram beneficiados com a aprovagao
de projetos no valor total de RS 5.542 mil.

Incentivo RS (em milhares de reais)

Incentivo Federal a Cultura 1.640
Incentivo Federal ao Fundo da Infancia e 410
Adolescéncia

Incentivo Federal ao Fundo do Idoso 410
Incentivo Federal ao Esporte 410
Incentivo Federal ao Fundo do Idoso 410
Incentivo Federal a Pessoa com Deficiéncia 410
Incentivo Estadual a Cultura 1.468
Incentivo Estadual ao Esporte 794
Total 5.542

A atuacdo social da GASMIG ndo se resume a investimentos financeiros. A empresa se
preocupa também em direcionar uma comunicagdo clara para os assuntos voltados a
Seguranca, Meio Ambiente e Saude (SMS) e o refor¢o da missdo institucional. O
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respeito ao meio ambiente e o desenvolvimento econémico sdo premissas para a
estruturacdo das agBes que deverdao contribuir diretamente para a melhoria da
qualidade de vida de toda a sociedade e ndo somente minimizando os impactos das
atividades desenvolvidas pela Companhia.

Para manter a populagdo informada sobre as obras de expansdo da rede de gas natural
na regido de Belo Horizonte e Juiz de Fora, a GASMIG reforgou a sua comunicagdo com
acOes de face a face nos condominios e comércios do entorno das obras, além de
publicagdes em midias sociais, site da companhia e veiculos da imprensa.

Epidemia COVID-19

Contexto geral

Conforme o disposto nas notas explicativas do ITR referente ao periodo encerrado em
31 de dezembro de 2020 da Companhia, em 11 de margo de 2020, a Organizag¢do
Mundial de Saude (OMS) declarou como pandemia a situagdo de disseminagdo do
Covid-19, refor¢ando as recomendagdes de medidas restritivas como estratégia de
combate ao virus, em nivel mundial. Essas medidas, consubstanciadas,
principalmente, no distanciamento social, impactaram negativamente muitas
entidades, afetando seus processos de producdo, interrompendo suas cadeias de
suprimentos, causando escassez de mao-de-obra e fechamento de lojas e instalagdes. As
economias mundiais vém se esforgcando no desenvolvimento de medidas para
enfretamento da crise econémica causada pela pandemia, especialmente, por meio de
seus bancos centrais e autoridades fiscais, mas o crescimento da recessdao econémica
parece inevitavel e seus efeitos ainda ndo sdo mensuraveis.

Medidas governamentais

Foram implementadas pelos agentes federativos diversas medidas para
enfrentamento da crise. A Companhia analisou, entre outras normas, a aplicabilidade
das Portaria n2 139, de 03 de abril de 2020, do Ministério da Economia, e da Instrucao
Normativa RFB n2 1.932, de 03 de abril de 2020, por meio do qual foram prorrogados
os prazos para recolhimento dos tributos federais, nas situacGes que especifica, em
decorréncia da pandemia relacionada ao Coronavirus, com énfase na possibilidade de
prorrogacdo do PIS, da COFINS, das contribui¢des previdenciarias e das entregas da
DCTF e da EFD-ContribuicGes. A Companhia tem sido diligente no sentido de proteger
a sua liquidez, e pretende se beneficiar das referidas medidas, quando aplicavel e
necessario.

PAGINA: 33t®5310



Formulario de Referéncia - 2020 - COMPANHIA DE GAS DE MINAS GERAIS - GASMIG Versao : 3

10. Comentarios dos diretores / 10.9 - Outros fatores com influéncia relevante

Medidas implementadas pela Companhia

A Companhia implementou uma série de medidas de precaucdo para que seus
empregados ndo se exponham a situagdes de risco, tais como: restricdao de viagem
nacionais e internacionais, suspensdo de visitas técnicas e de eventos nas instalacdes
da Companhia, utilizagdo de meios de comunicagdao remota, home office para
determinado grupo de empregados, confec¢cdo de mascaras de protecdo individual e
antecipacdo da campanha de vacinacdo anual contra gripe. A Companhia podera
adotar medidas adicionais para reduzir a exposi¢cdo dos seus empregados aos riscos de
contaminagdo, garantindo a continuidade da prestagao dos seus servigos, essenciais a
sociedade.

Os canais virtuais de comunicagdao com os consumidores foram mantidos, assim como os
atendimentos essenciais nos enderegos de consumo, garantindo o fornecimento de gas
adequado.

Impacto nas demonstragdes financeiras

A Companhia estd acompanhando de perto os possiveis impactos do COVID-19 em
seus negdcios e mercado de atuacdo, destacando-se eventual redug¢do no consumo de
gas e, consequentemente, da receita de venda de gds, bem como incremento na
inadimpléncia, além de alteragdo de premissas utilizadas para calculo de valor justo e
recuperavel de determinados ativos financeiros e ndo financeiros, ndao sendo, ainda,
possivel estimar possiveis efeitos em sua situagdao patrimonial e nos resultados
advindos da pandemia e da retracdo na atividade econémica.

Nesse cendrio, a interven¢ao nas politicas de mercado e as iniciativas para reduzir a
transmissdo do Covid-19 levaram a redugdao no consumo de gds natural pelas indUstrias
e estabelecimentos comerciais, atualmente, com funcionamento restrito. Por outro
lado, verificou-se o aumento do consumo residencial, naturalmente motivado pelo
aumento da utilizacdo do gas natural, mais seguro, de fornecimento continuo e que
ndao demanda entrega de botijoes ou a entrada de entregadores nos condominios
atendidos pela GASMIG.
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Em 31 de dezembro de 2020, a partir da observacado dos primeiros efeitos econdmicos
dapandemia, a Companhia avaliou as premissas utilizadas para célculo do valor justo
evalor recuperavel dos ativos financeiros e nao financeiros, conforme abaixo:

¢ Na mensuracdo da perda esperada com créditos de liquidacdo duvidosa, a
Companhia avaliou de forma abrangente eventuais medidas atenuantes e a
realidade de seus clientes, considerando todos os fatos e circunstancias, a fim de
distinguir se houve realmente um aumento real no seu risco de crédito ou apenas
uma restricao tempordria de liquidez. Ao fazer tais previsdes, a Companhia avaliou
ainda a natureza do impacto econémico da pandemia da COVID-19 (se permanente
ou temporario), considerando também eventuais impactos que medidas de apoio
governamentais e outras terdo no risco de crédito ao longo de toda a vida do
instrumento financeiro em andlise. Como resultado das andlises realizadas, ndo ha
evidéncia, neste momento, de aumento do risco de crédito permanente e

consequente aumento na perda esperada das contas a receber de clientes.

e Apesar das incertezas relacionadas aos desdobramentos da crise no longo
prazo, a Companhia ndo tem a expectativa que os efeitos negativos sobre as
projecdes possam comprometer a recuperabilidade dos ativos de concessdo,
incluindo o ativo financeiro, intangivel e de contrato, considerando inclusive as
previsGes de reequilibrio econdmico-financeiro existentes nos termos do seu

contrato de concessao.

Os impactos da pandemia Covid-19 divulgados nessas informag¢des contdbeis
intermedidrias foram baseados nas melhores estimativas da Companhia. A Companhia
estima que os efeitos da pandemia poderdo afetar temporariamente a sua situagao
patrimonial em 2020, porém, nao se espera impactos significativos no longo prazo.

A exposicao da Companhia a riscos de taxa de juros e uma analise de sensibilidade para
ativos e passivos financeiros ja considerando o contexto atual de pandemia estdo
divulgados na nota explicativa n2 24 do DFP referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2020.

Medidas planejadas para minimizagdo dos impactos da Pandemia

No presente momento, tendo em vista que os impactos da pandemia podem afetar
adversamente a geragao de caixa da Companhia, é considerada a possibilidade de
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recorrer a captacdo de recursos através de empréstimos e/ou financiamentos
junto ainstituicGes financeiras e a emissdo de titulos de divida no mercado de
capitais brasileiro. Neste sentido, é importante considerar que a Companhia
possui amplo acesso a linha de crédito proveniente de sua relevante rede de

operagao e carteira declientes.

PAGINA:; 63%®5310



Formulario de Referéncia - 2020 - COMPANHIA DE GAS DE MINAS GERAIS - GASMIG Versao : 3

11. Proj

11.1 - Projegoes divulgadas e premissas

Nos termos do artigo 20 da Instrugcdo CVM 480, a divulgacao de projecdes e estimativas
¢é facultativa, desde que a companhia ndo tenha divulgado proje¢des ou estimativas.
Desta forma, a Companhia optou por também nao divulgar neste Formulario de
Referéncia projecdes de qualquer natureza (inclusive operacionais ou financeiras)
relacionadas a ela ou as suas atividades.

(a) Objeto da projecdo

N3o aplicavel, tendo em vista que a Companhia nao divulga projecoes.

(b) Periodo projetado e o prazo de validade da proje¢ao

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia nao divulga projecoes.

(c) Premissas da proje¢do, com a indicagdo de quais podem ser influenciadas pela
administracdao da Companhia e quais escapam ao seu controle

N3o aplicavel, tendo em vista que a Companhia nao divulga projecoes.

(d) Valores dos indicadores que sao objeto da previsao referentes aos 3 ultimos
exercicios sociais

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia nao divulga projegoes.
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11.2 - Acompanhamento e alteragdes das projecoes divulgadas

(a) Informar quais estao sendo substituidas por novas projec¢oes incluidas neste
Formulario de Referéncia e quais delas estao sendo repetidas neste Formulario de
Referéncia

N3o aplicavel, tendo em vista que a Companhia nao divulga projegoes.

(b) Quanto as projegoes relativas a periodos ja transcorridos, comparar os dados
projetados com o efetivo desempenho dos indicadores, indicando com clareza as
razdes que levaram a desvios nas projecoes

N3o aplicavel, tendo em vista que a Companhia nao divulga projecoes.

(c) Quanto as projegoes relativas a periodos ainda em curso, informar se as
projecoes permanecem validas na data de entrega deste Formuldrio de Referéncia e,
quando for o caso, explicar por que elas foram abandonadas ou substituidas

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia nao divulga projecoes.
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12.1 - Descri¢do da estrutura administrativa

Atualmente, a administracdo da Companhia é composta pelo Conselho deAdministracdo, por uma Diretoria
Executiva, um Conselho Fiscal e um Comité de Auditoria, regidos pelo disposto na Lei das Sociedades por A¢Ges
e pelo estatuto social da Companhia.

O Conselho de Administracdo da Companhia serd composto de 7 (sete) membros efetivos, eleitos pela
Assembleia Geral da Companhia, com mandato unificado de 2 (dois) anos, sendo permitidas, no maximo, 3
(trés) recondugdes consecutivas. Referido érgdo tera a seguinte composigao:

(i) 4 (quatro) membros efetivos, indicados pelo acionista controlador;
(i) 1 (um) membro independente, indicado pelo acionista controlador;
(iii) 1 (um) membro independente, indicado pelo acionista minoritario; e
(iv) 1 (um) representante dos empregados da Companbhia.

No que concerne a Diretoria Executiva da Companhia, referido érgdo da administragdao, serd composto por 5
(cinco) diretores, acionistas ou ndo, eleitos pelo Conselho de Administracdo, para um mandato de 2 (dois)
anos, sendo permitidas, no maximo, 3 (trés) reconduc¢des consecutivas.

Na presente data, a Diretoria Executiva da Companhia é composta pelos seguintes membros: Diretor-
Presidente, Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores, Diretor Técnico, Diretor Comercial e Diretor
Administrativo e de Governanga Corporativa.

Com relacdo ao Conselho Fiscal da Companhia, este serda composto por 3 (trés) membros efetivos e com
igual numero de suplentes, eleitos pela Assembleia Geral, para um mandato de 2 (dois) anos, sendo
permitidas até 2 (duas) reconduc¢bes consecutivas.

Por fim, o Comité de Auditoria da Companhia, sera composto por 3 (trés) membros,eleitos pelo Conselho
de Administragdo, para um mandato de 2 (dois) anos, sendo permitida até 1 (uma) reconducdo consecutiva.

(a) Atribuicdes do Conselho de Administracao e dos drgaos e comitéspermanentes que a ele se
reportam

Conselho de Administragdo

Compete ao Conselho de Administracao, conforme disposto no artigo 16 do EstatutoSocial da Companhia:
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(i)  convocar as Assembleias Gerais, ordindrias e extraordinarias, ressalvados os

casos especiais mencionados na Lei das Sociedades por A¢des;

(ii)  estabelecer a politica e a orientagdo geral dos negdcios da Companhia;

(iii) aprovar plano de negdcios para o exercicio anual seguinte e a estratégia de longo
prazo atualizada da Companhia, com anaélise de riscos e oportunidades para, no
minimo, os préximos 5 (cinco) anos, assim entendidos como projetos, planos de
expansdo ou reducdo, plano de investimentos e orcamentos anuais e plurianuais
da Companhia e suas alteragdes, inclusive aqueles que dizem respeito ao Plano

Diretor;

(iv) deliberar sobre a celebragdo, alteracdo ou rescisdo de quaisquer acordos,
transacbes ou contratos que apresentem valor superior a R$5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais) e inferior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), sendo esses
valores atualizados, anualmente, a partir de janeiro de 2008, com base na
variagdo do indice Geral de Pregos de Mercado — IGP-M, publicado pela
Fundagdo Getulio Vargas, ressalvada a competéncia da Assembleia Geral para

do artigo 10

do estatuto social da Companhia, bem como a competéncia da Assembleia Geral

e da Diretoria para aprovacdo dos contratos de fornecimento de gas previstas,

respectivamente, na alinea “q” do artigo 10 e alinea “t” do artigo 25 do estatuto

aprovacao dos contratos de aquisi¢cdao de gas, prevista na alinea

social da Companhia;

(v)  autorizar a alienagdo de bens do ativo permanente, a constituicdo de 6nus reais
e a prestacdo de garantias a obrigacdes de terceiros, cujos valores sejam
superiores a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), até R$10.000.000,00 (dez
milhSes de reais), sendo esses valores atualizados, anualmente, a partir de
janeiro de 2008, com base na varia¢do do indice Geral de Precos de Mercado —

IGP-M, publicado pela Fundagdo Getulio Vargas;

(vi) eleger e destituir os membros do Comité de Auditoria, os Diretores da

Companbhia e fixar-lhes as atribuices;

(vii) fiscalizar a gestdo dos membros da Diretoria, examinar a qualquer tempo os
livros e papéis da Companhia, solicitar informacgdes sobre contratos celebrados
ou em vias de celebragao, e informagdes e documentos sobre quaisquer outros

atos relacionados com a Companhia;

(viii) manifestar-se, previamente, sobre o relatério da administragdo, o Balango Geral da

Companhia e as contas da Diretoria Executiva;

(ix) deliberar sobre a distribuicdo de dividendos intermediarios ou intercalares ou

pagamento de juros sobre o capital préprio;

(x)  escolher e destituir os auditores independentes;

(xi) decidir sobre outros assuntos que Ihe forem submetidos pela Diretoria Executiva

ou determinados pela Assembleia Geral;
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(xii) aprovar os programas de distribuicdo e comercializagdo de gas;
(xiii) deliberar sobre pedidos de licenga dos membros da Diretoria;

(xiv) autorizar a abertura de filiais, agéncias e escritdrios de representacdo da
Companhia;

(xv) discutir, aprovar e monitorar decisGes que envolvam praticas de governanga
corporativa, relacionamento com partes interessadas, politica de gestdo de
pessoas e cédigo de conduta dos agentes;

(xvi) implementar e supervisionar os sistemas de gestdo de riscos e de controle
interno estabelecidos para a prevencado e a mitigacdo dos principais riscos a que
esta exposta a Companhia, inclusive os riscos relacionados a integridade das
informagdes contdbeis e financeiras e aqueles relacionados a ocorréncia de
corrupgao e fraude;

(xvii) estabelecer politica de divulgagdo de informagdes;
(xviii) avaliar os diretores da Companhia;

(xix) manifestar-se sobre o aumento do quantitativo de pessoal préprio, a concessao
de beneficios e vantagens, a revisdo de planos de cargos, salarios e carreiras,
inclusive a alteracdo de valores pagos a titulo de remuneracdo de cargos
comissionados ou de livre provimento e remuneragao de dirigentes, quando for
0 caso;

(xx) conduzir as atividades da auditoria interna da Companhia e estabelecer as
diretrizes do plano anual de auditoria; e

(xxi) aprovar o Regulamento Interno de Licitagdes e Contratos.

N3o obstante, cumpre salientar que, compete ao Presidente do Conselho de
Administragdo, conforme disposto no artigo 14 do Estatuto Social da Companhia,
conceder licenga aos seus membros, convocar reunides, presidi-las, dirigir-lhe os
trabalhos e proferir, além do voto pessoal, o de qualidade, no caso de empate na
votacdo. As licencas do Presidente serdo concedidas pelos demais membros do
Conselho de Administracao.

Comité de Auditoria

A Companhia possui Comité de Auditoria estatutario. Para maiores informacdes, vide
item “a.ii” abaixo.

Area de Relagdes com Investidores

Compete ao Diretor Financeiro e de Rela¢gGes com Investidores gerir e administrar,
dentre outras, a area de Relagdes com Investidores, prestar informacdes e representar
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a Companhia perante investidores e acionistas, a Comissdo de Valores Mobilirios
(CVM), bolsas de valores e mercados de balcdo, onde forem negociados os valores
mobilidrios da Companhia, e demais entidades ou érgaos reguladores relacionados as
atividades desenvolvidas no mercado de capitais, conforme legislacdo aplicavel,
manter atualizado o registro da Companhia perante a Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM) e instituicdes mencionadas acima, em conformidade com a regulamentacdo
aplicavel, bem como atender as demais exigéncias da regulamentagcdo da Comissdo de
Valores Mobilidrios (CVM) e das demais instituicGes mencionadas acima.

Areas de Compliance, Integridade e Gestdo de Riscos

A Companhia também possui areas de Compliance, Integridade e Gestdo de Riscos,
lideradas por Diretor Estatutario e que se reportam ao Diretor Presidente da
Companhia na maioria dos casos, exceto em situacdes em que se suspeite do
envolvimento de referido Diretor em irregularidades ou quando este se furtar a
obrigacdo de adotar medidas necessarias em relagdo a situagdo a ele relatada,
hipdteses nas quais referidas areas poderao se reportar ao Conselho de Administragao
da Companhia.

As areas de Compliance, Integridade e Gestao de Riscos sdo responsdveis por: (i) gerir
o programa de compliance da Companhia, mediante prevengado, detecgao e resposta
a falhas no cumprimento de normas internas e externas e desvios de conduta; (ii)
coordenar e definir a metodologia a ser utilizada na gestdo de controles internos; (iii)
orientar e promover a aplicacdo das normas, diretrizes e procedimentos de
integridade, risco e conformidade para a Companhia; (iv) coordenar a gestdo da
conformidade e dos controles internos necessarios, incluindo os aspectos de fraude e
corrupgao; (v) orientar e promover a aplicagdo das politicas de gestdo de riscos de
acordo com a legislagdo vigente; e (vi) exercer outras atribuices que lhe forem
conferidas pelo Conselho de Administracdo.

(i) Existéncia de regimento interno proprio.
Conselho de Administragdo

O Conselho de Administragdo é o 6rgdo colegiado de deliberagdo, responsavel pela
formulagdo, monitoramento e implantagdo das politicas gerais de negécios, incluindo
o plano estratégico de longo prazo, da Companhia, nos termos da Lei das Sociedades
por Acdes, do estatuto social da Companhia e observadas ainda as disposi¢oes de seu
regimento interno.

O regimento interno adotado pelo Conselho de Administragdo foi aprovado em
reunido do Conselho de Administracdo realizada em 2 de outubro de 2019 e tem por
finalidade estabelecer normas para o funcionamento de tal 6rgdo, bem como o
relacionamento deste com os demais érgdos sociais.
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Comité de Auditoria

A Companhia adota o regime de compartilhamento de Comité de Auditoria comum
com a CEMIG e a CEMIG tem aprovado Regimento Interno do referido Comité de
Auditoria. O Regimento Interno do Comité de Auditoria da CEMIG foi aprovado em
Reunido do seu Conselho de Administracdo realizada em 14 de dezembro de 2018. Este
documento estd disponibilizado no site da CVM (http://www.cvm.gov.br/) e no site da
Companhia (www.gasmig.com.br).

Areas de Compliance, Integridade e Gestdo de Riscos

Até a data de apresentacdo deste Formulario de Referéncia, as areas de Compliance,
Integridade e Gestdo de Riscos ndo possuiam regimentos internos préprios.

(ii) Existéncia de Comité de Auditoria estatutario.

O Comité de Auditoria é érgdo auxiliar ao Conselho de Administracdo, ao qual se
reportara diretamente, devendo ser constituido na forma da Lei das Estatais e do
estatuto social da Companhia.

O Comité de Auditoria é composto por 3 (trés) membros, eleitos pelo Conselho de
Administragdo, com mandato de 2 (dois) anos, sendo permitidas, no maximo, 1 (uma)
recondugdo consecutiva.

O Comité de Auditoria reunir-se-a quando necessario, no minimo bimestralmente, de
modo que as informagdes contdbeis sejam sempre apreciadas antes de sua divulgagao.

Compete ao Comité de Auditoria:
(i)  opinarsobre a contratagdo e destituicdo de auditor independente;

(ii)  supervisionar as atividades dos auditores independentes, avaliando sua
independéncia, a qualidade dos servicos prestados e a adequagdo de tais
servigos as necessidades da Companhia;

(iii) supervisionar as atividades desenvolvidas nas areas de controle interno, de
auditoria interna e de elaborag¢do das demonstragées financeiras da Companhia;

(iv) monitorar a qualidade e a integridade dos mecanismos de controle interno, das
demonstragdes financeiras e das informacSes e medi¢cGes divulgadas pela
Companhia;

(v) avaliar e monitorar exposicGes de risco da Companhia, podendo requerer, entre
outras, informacgdes detalhadas sobre politicas e procedimentos referentes a:

(a) remuneracdo da administragdo;
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(b) utilizacdo de ativos da Companhia;
(c) gastos incorridos em nome da Companhia;

(vi) avaliar e monitorar, em conjunto com a administragcdo e a area de auditoria
interna, a adequacdo das transa¢des com partes relacionadas atuariais, bem
como o resultado atuarial dos planos de beneficios mantidos pelos fundos;

(vii) elaborar relatério anual com informagdes sobre suas atividades, seus resultados,
suas conclusGes e recomendacgles, registrando, se houver, as divergéncias
significativas entre administragdo, auditoria independente e Comité de Auditoria
em relagdo as demonstragdes financeiras;

(viii) avaliar a razoabilidade dos parametros em que se fundamentam os calculos de
pensao;

(ix) opinar, de modo a auxiliar os acionistas, na indicagdo de administradores e
conselheiros fiscais sobre o preenchimento dos requisitos e a auséncia de
vedagOes para as respectivas eleigdes; e

(x)  verificar a conformidade do processo de avaliagdo dos administradores e dos
conselheiros fiscais.

A Companhia adota o regime de compartilhamento de Comité de Auditoria comum
com a CEMIG.

Atualmente, os requisitos aos quais o Comité de Auditoria da Companhia estd
submetido atendem a regulamentagcdo emitida pela CVM a este respeito,
especialmente a Instrugdo CVM n2 308 de 14 de maio de 1999, conforme alterada.

(iii) De que forma o Conselho de Administragdo avalia o trabalho da
auditoria independente.

A Companhia opta por ndao apresentar as informagdes contidas neste item do
Formuldrio de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os
quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrucdo CVM n2 480,
de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.

(b) Em relagdo aos membros da Diretoria Estatutaria, suas atribui¢es e poderes
individuais, indicando se a diretoria possui regimento interno préprio.

A Companhia opta por ndo apresentar as informagdes contidas neste item do
Formuldrio de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os
quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instru¢do CVM n2 480,
de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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(c) Data de instalagdo do Conselho Fiscal, se este nao for permanente,
informando se possui regimento interno préprio.

A Companhia opta por ndo apresentar as informagdes contidas neste item do
Formuldrio de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os
quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrucdo CVM n2 480,
de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.

(d) Se ha mecanismos de avaliagio de desempenho do Conselho de
Administracdo e de cada 6rgdo ou comité que se reporta ao Conselho de
Administracao, informando, em caso positivo: (i) a periodicidade da avaliagdo e sua
abrangéncia, indicando se a avaliagdo é feita somente em rela¢do ao 6rgao ou se
inclui também a avaliagdo individual de seus membros; (ii) metodologia adotada e
os principais critérios utilizados na avaliagdo; (iii) como os resultados da avaliagao
sao utilizados pela Companhia para aprimorar o funcionamento deste 6rgao; e (iv)
se foram contratados servigos de consultoria ou assessoria externos.

A Companhia opta por ndao apresentar as informagdes contidas neste item do
Formuldrio de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os
quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instru¢cdo CVM n2 480,
de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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12.2- Regras, politicas e praticas relativas as assembleias gerais

A Companhia opta por ndo apresentar as informagdes contidas neste item do Formuldrio de Referéncia por
estar registrada na categoria “B” de emissores, para os quais o preenchimento deste item é facultativo, nos
termos da Instru¢do CVM n2 480,de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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12. Assembléia e administracado / 12.3 - Regras, politicas e praticas do CA

12.3- Regras, politicas e praticas relativas ao conselho de administragao

A Companhia opta por ndo apresentar as informacgdes contidas neste item do Formuldrio de Referéncia por
estar registrada na categoria “B” de emissores, para os quais o preenchimento deste item é facultativo, nos
termos da Instru¢do CVM n2 480,de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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12.4- Descrig¢do da clausula compromissoria para resolugdo de conflitos por meio dearbitragem

A Companhia opta por ndo apresentar as informacgdes contidas neste item do Formuldrio de Referéncia por
estar registrada na categoria “B” de emissores, para os quais o preenchimento deste item é facultativo, nos
termos da Instru¢do CVM n2 480,de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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Nome Data de nascimento Orgao administracéo Data da eleicao

CPF Profisséo Cargo eletivo ocupado Data de posse

Outros cargos e fungdes exercidas no emissor Descrigcao de outro cargo / fungéo

Prazo do mandato

Foi eleito pelo controlador

Versao :

NUumero de Mandatos
Consecutivos

Percentual de participacéo
nas reunides

Gilberto Moura Valle Filho 29/05/1959 Pertence apenas a Diretoria 31/05/2018 12 RCA ap6s a AGO de 1
2020

975.999.058-04 Engenheiro civil 19 - Outros Diretores 07/06/2019 Sim 0%

Diretor Financeiro Administrativo e de
Governanga

Lauro Sérgio Vasconcelos David 04/04/1968 Pertence apenas a Diretoria 15/05/2020 12 RCA ap6s a AGO de 1
2022

603.695.316-04 Administrador 19 - Outros Diretores 15/05/2020 Sim 0%

O Sr. Lauro ndo exerce outros cargos e Diretor Financeiro e de Relagbes com

fungBes na Companhia. A Companhia Investidores

esclarece que aplica-se o art. 21, §83° do

Estatuto Social, o qual estabelece que os

membros da Diretoria permanecerdo no

cargo até que seus sucessores,

devidamente eleitos, sejam empossados.

Henrique Pereira Dourado 15/06/1972 Pertence apenas a Diretoria 17/07/2020 12 RCA ap6s a AGO de 1
2022

742.611.006-06 Administrador 19 - Outros Diretores 20/07/2020 Sim 0%

O Sr. Henrique ndo exerce outros cargos Diretor Comercial

e fungbes na Companhia. A Companhia

esclarece que aplica-se o art. 21, §3° do

Estatuto Social, o qual estabelece que os

membros da Diretoria permanecerdo no

cargo até que seus sucessores,

devidamente eleitos, sejam empossados.

Pedro Magalhées Bifano 29/06/1957 Pertence apenas a Diretoria 30/05/2018 12 RCA ap6s a AGO de 1
2020

193.468.406-68 Gestor publico 10 - Diretor Presidente / 30/05/2018 Sim 0%

Superintendente

O Sr. Pedro nao exerce outros cargos e
funcdes na Companhia. A Companhia
esclarece que aplica-se o art. 21, §3° do
Estatuto Social, o qual estabelece que os
membros da Diretoria permanecerao no
cargo até que seus sucessores,
devidamente eleitos, sejam empossados.
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Nome

CPF

Data de nascimento

Profisséo

Outros cargos e fungdes exercidas no emissor

Orgao administracéo Data da eleicao

Cargo eletivo ocupado Data de posse

Descrigcao de outro cargo / fungéo

Prazo do mandato

Foi eleito pelo controlador

Versao :

NUumero de Mandatos
Consecutivos

Percentual de participacéo
nas reunides

Luiz Antdnio Vicentini Jorente 22/06/1951 Pertence apenas a Diretoria 17/07/2020 12 RCA ap6s a AGO de 1
2022

628.325.818-20 Engenheiro civil 19 - QOutros Diretores 20/07/2020 Sim 0%

O Sr. Luiz ndo exerce outros cargos e Diretor Técnico

funcdes na Companhia. A Companhia

esclarece que aplica-se o art. 21, §3° do

Estatuto Social, o qual estabelece que os

membros da Diretoria permaneceréo no

cargo até que seus sucessores,

devidamente eleitos, sejam empossados.

Reynaldo Passanezi Filho 28/12/1965 Pertence apenas ao Conselho de 30/04/2020 AGO de 2022 1
Administragao

056.264.178-50 Economista 20 - Presidente do Conselho de 30/04/2020 Sim 100%
Administragao

O Sr. Reynaldo néo exerce outros cargos

e fungBes na Companhia. A Companhia

informa que o mandato dos atuais

membros do Conselho de Administragao

permanece vigente.

Rafael Falcao Noda 26/10/1979 Pertence apenas ao Conselho de 30/04/2020 AGO de 2022 1
Administragao

274.928.518-63 Administrador de Empresas 22 - Conselho de Administracéo 30/04/2020 Sim 100%
(Efetivo)

O Sr. Rafael ndo exerce outros cargos e

funcdes na Companhia. A Companhia

informa que o mandato dos atuais

membros do Conselho de Administracéo

permanece vigente.

Leonardo George de Magalhaes 10/12/1967 Pertence apenas ao Conselho de 30/04/2020 AGO de 2022 1
Administragao

617.665.426-20 Contador 22 - Conselho de Administragao 30/04/2020 Sim 100%

O Sr. Leonardo ndo exerce outros cargos
e fungBes na Companhia. A Companhia
informa que o mandato dos atuais
membros do Conselho de Administragao
permanece vigente.

(Efetivo)
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Nome

CPF

Data de nascimento

Profisséo

Outros cargos e fungdes exercidas no emissor

Orgao administracéo
Cargo eletivo ocupado

Descrigcao de outro cargo / fungéo

Data da eleicao

Data de posse

Prazo do mandato

Foi eleito pelo controlador

Verséo : 3

NUumero de Mandatos
Consecutivos

Percentual de participacéo
nas reunides

Lélio Salles Ramos 18/06/1947 Pertence apenas ao Conselho de 30/04/2020 AGO de 2022 2
Administracéo

070.492.858-20 Contador 27 - Conselho de Adm. Independente 30/04/2020 Sim 100%
(Efetivo)

O Sr. Lélio ndo exerce outros cargos e

funcdes na Companhia. A Companhia

informa que o mandato dos atuais

membros do Conselho de Administracéo

permanece vigente.

Marcelo Gasparino da Silva 23/02/1971 Pertence apenas ao Conselho de 30/04/2020 AGO de 2022 1
Administracao

807.383.469-34 Advogado 22 - Conselho de Administracéo 30/04/2020 Sim 100%
(Efetivo)

O Sr. Marcelo ndo exerce outros cargos e

funcdes na Companhia. A Companhia

informa que o mandato dos atuais

membros do Conselho de Administracéo

permanece vigente.

Lucas Pimenta de Figueiredo Brito 23/10/1980 Pertence apenas ao Conselho de 30/04/2020 AGO de 2022 2
Administracéo

013.229.996-86 Advogado 27 - Conselho de Adm. Independente 14/05/2020 Nao 100%
(Efetivo)

O Sr. Lucas exerce o cargo de Gerente

Juridico na Companhia. A Companhia

informa que o mandato dos atuais

membros do Conselho de Administragao

permanece vigente.

Lucila Karmaluk Pena 02/09/1978 Conselho Fiscal 30/04/2020 AGO de 2022 2

034.872.116-10 Administradora 43 - C.F.(Efetivo)Eleito p/Controlador 30/04/2020 Sim 100%

A Sra. Lucila ndo exerce outros cargos e

fun¢bes na Companhia. A Companhia

informa que o mandato dos atuais

membros do Conselho Fiscal permanece

vigente.

Guilherme Augusto Duarte de Faria 12/06/1986 Conselho Fiscal 20/08/2020 AGO de 2022 1

080.172.116-43 Administrador Pablico 46 - C.F.(Suplent)Eleito p/Controlador 21/08/2020 Sim 0%
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Nome

CPF

Data de nascimento

Profisséo

Outros cargos e fungdes exercidas no emissor

Orgao administracéo
Cargo eletivo ocupado

Descrigcao de outro cargo / fungéo

Data da eleicao

Data de posse

Prazo do mandato

Foi eleito pelo controlador

Verséo : 3

NUumero de Mandatos
Consecutivos

Percentual de participacéo
nas reunides

O Sr. Guilherme néo exerce outros cargos

e fungBes na Companhia. A Companhia
informa que o mandato dos atuais
membros do Conselho Fiscal permanece
vigente.

PAULO CESAR TEODORO
BECHTLUFFT

098.795.106-82

O Sr. Paulo nédo exerce outros cargos e
funcdes na Companhia. A Companhia
informa que o mandato dos atuais
membros do Conselho Fiscal permanece
vigente.

15/03/1947

Engenheiro

Conselho Fiscal

46 - C.F.(Suplent)Eleito p/Controlador

30/04/2020

30/04/2020

AGO de 2022

Sim

100%

Gisele de Matos Fonseca
033.155.146-23

A Sra. Gisele ndo exerce outros cargos e
fungBes na Companhia. A Companhia
informa que o mandato dos atuais
membros do Conselho Fiscal permanece
vigente.

26/11/1976
Advogada

Conselho Fiscal
46 - C.F.(Suplent)Eleito p/Controlador

30/04/2020
30/04/2020

AGO de 2022

Sim

2
100%

FRANCISCO LUIZ MOREIRA PENNA
092.294.006-10

O Sr. Francisco nao exerce outros cargos
e fungdes na Companhia. A Companhia
informa que o mandato dos atuais
membros do Conselho Fiscal permanece
vigente.

08/09/1948
Administrador

Conselho Fiscal
43 - C.F.(Efetivo)Eleito p/Controlador

30/04/2020
30/04/2020

AGO de 2022
Sim

100%

Jodo Alan Haddad
220.071.136-00

O Sr. Jodo ndo exerce outros cargos e
funcdes na Companhia. A Companhia
informa que o mandato dos atuais
membros do Conselho Fiscal permanece
vigente.

23/06/1957

Administrador

Conselho Fiscal
43 - C.F.(Efetivo)Eleito p/Controlador

Experiéncia profissional / Declaracéo de eventuais condenacgdes / Critérios de Independéncia

30/04/2020
30/04/2020

AGO de 2022

Sim

100%
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Gilberto Moura Valle Filho - 975.999.058-04

Nascido em 29 de maio de 1959, graduou-se em Engenharia Civil pela Escola Politécnica da Universidade de Sao Paulo, Master of Science in Civil and Environmental Engineering pela Universidade de lowa (EUA),
possui pos-graduagao em Gestéo Estratégica pela UFMG, Executivo em Finangas pelo IBMEC e Andlise Financeira de Projetos pela UFRJ, Project Management pelo ProjektStyrning AB, patrocinado pelo Swedish
Board for Investment and Technical Support (Suécia). Atuou como Diretor Técnico da Ruralminas. Foi Presidente da Empresa de Pesquisa Agropecuaria de Minas Gerais - Epamig. Exerceu o cargo de Diretor de
Planejamento e Gestéo do Instituto de Desenvolvimento Integrado de Minas Gerais - INDI. Atuou em varias fun¢des dentro da Cemig, ocupando até maio de 2019 o cargo de Superintendente de Controle e Gestao
de Desenvolvimento de Negécios.

O Sr. Gilberto declara que nos Gltimos 5 anos néo obteve qualquer condenacéo criminal, ou qualquer condenagéo em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas, e/ou qualquer condenacéo transitada
em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de atividade profissional ou comercial qualquer.

Lauro Sérgio Vasconcelos David - 603.695.316-04

Bacharel em Administragdo de Empresas, pela Champagnat, com Pds-graduagdo em Administragao Financeira, pela Fundagdo Dom Cabral e especializagdo em Controladoria e Financas, pela FACE-UFMG.
Funcionéario de carreira da Companhia Energética de Minas Gerais — Cemig desde 1988, tendo ocupado diversos cargos administrativos, gerenciais e executivos, sendo o Ultimo Superintendente de Planejamento
Estratégico, Meio Ambiente e Inovacéo.

O Sr. Lauro declara que nos dltimos 5 anos néo obteve qualquer condenagao criminal, ou qualquer condenagao em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas, e/ou qualquer condenagao transitada em
julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a préatica de atividade profissional ou comercial qualquer.

Henrique Pereira Dourado - 742.611.006-06

Nascido em 15 de junho de 1972, graduou-se em Administracdo de Empresas pela Faculdade Isabela Hendrik, possui P6s Graduagdo em Gestdo Estratégica de Marketing pela Faculdade Nilton Paiva e P6s
Graduacéo em Gestdo Publica pela Fundagéo Getulio Vargas de Brasilia. Atuou como Diretor Administrativo e Financeiro da CEASA Minas, Diretor Geral da Loteria Mineira do Estado de Minas Gerais, Vice
Presidente dos Correios e Presidente dos Correios PAR. O Sr. Henrique Pereira Dourado, declara que nos Ultimos 5 anos nédo obteve qualquer condenacao criminal, ou qualquer condenac¢éo em processo
administrativo da CVM e as penas aplicadas, e/ou qualquer condenagéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a préatica de atividade profissional ou
comercial qualquer.

Pedro Magalhaes Bifano - 193.468.406-68

Nascido em 29 de junho de 1957, graduou-se em gestao publica e acumulou vasta experiéncia no setor energético. Presidente da CDI- Companhia de Distritos Industriais de MG, Conselheiro do fundo de penséo
Previminas, Conselheiro do COINDI- Conselho de desenvolvimento Industrial de MG, Atuou como Vice-Presidente de Recursos Humanos dos Correios, diretor de gestdo empresarial da Taesa, assistente da
diretoria de Relagdes Institucionais e Comunicagdo da Companhia Energética de Minas Gerais - Cemig e foi membro do Conselho de Administragdo da Gasmig. Integra o Conselho da Associagao Brasileira das
Empresas Distribuidoras de Gas Canalizado — Abegas.

O Sr. Pedro declara que nos ultimos 5 anos nédo obteve qualquer condenacao criminal, ou qualquer condenacé@o em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas, e/ou qualquer condenacéo transitada em
julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a préatica de atividade profissional ou comercial qualquer.

Luiz Antdnio Vicentini Jorente - 628.325.818-20
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Nascido em 22 de junho de 1951, graduou-se em Engenharia Civil pela Escola Politécnica da Universidade de Sao Paulo (USP), pés-graduado em Engenharia de Gas Combustivel pela Faculdade de Engenharia
Civil (FEI). Foi Diretor de Operacdes e Consultor Empresarial, ambos na Comgés. Atuou como Consultor de Engenharia da British Gas do Brasil BGplc. Foi Gerente de Projetos da Engevix Engenharia. Ocupou o
cargo de Diretor de Gas e Utilities da SGS do Brasil. Exerceu o cargo de Gerente Geral de Construcdes da Sinopec International Petroleum Service do Brasil. Ocupa o cargo de Diretor Técnico da Gasmig desde
2015.

O Sr. Luiz declara que nos ultimos 5 anos néo obteve qualquer condenacao criminal, ou qualquer condenacéo em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas, e/ou qualquer condenacéo transitada em
julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a préatica de atividade profissional ou comercial qualquer.

Reynaldo Passanezi Filho - 056.264.178-50

O Sr. Reynaldo Passanezi Filho possui Graduagédo e Doutorado em Economia pela Universidade de S&o Paulo (USP), Mestrado em Economia pela Universidade de Campinas (UNICAMP), Graduacédo em Direito
pela Pontificia Universidade Catélica de Sao Paulo (PUC/SP), além de especializagdo em Gestéo, Lideranga e Inovacéo pela Universidade de Stanford (EUA). Possui carreira s6lida em posi¢cdes executivas no setor
elétrico (Diretor Presidente da ISA CTEEP), no setor financeiro (Country Manager e Managing Director de C&IB do BBVA Brasil), com passagens pelo setor publico, notadamente em programas de privatizacéo
(Assessor do Conselho Diretor do Programa Estadual de Desestatizagdo do Governo do Estado de S&o Paulo). Possui, ainda, ampla experiéncia em reestruturacdes empresariais, fusdes e aquisi¢cdes, com
conhecimento profundo de América Latina e de infraestrutura.

O Sr. Reynaldo declara que é membro independente do Conselho de Administragéo por cumprir com os critérios de independéncia estabelecidos pelo artigo 22 da Lei das Estatais.

O Sr. Reynaldo declara que nos Ultimos 5 anos ndo obteve qualquer condenagao criminal, ou qualquer condenacéo em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas, e/ou qualquer condenagéo transitada
em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de atividade profissional ou comercial qualquer.

Rafael Falcdo Noda - 274.928.518-63

O Sr. Rafael Falcdo Noda é administrador de empresas, professor de financas, estratégia e métodos quantitativos. Possui 20 anos de experiéncia em fusdes, aquisi¢ées, reestruturacées financeiras e
sustentabilidade, tendo atuado como dirigente de empresa do setor de energia elétrica.

O Sr. Rafael declara que € membro independente do Conselho de Administragdo por cumprir com os critérios de independéncia estabelecidos pelo artigo 22 da Lei das Estatais.

O Sr. Rafael declara que nos ultimos 5 anos néo obteve qualquer condenacéo criminal, ou qualquer condenag&o em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas, e/ou qualquer condenacgéo transitada em
julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a préatica de atividade profissional ou comercial qualquer.

Leonardo George de Magalhdes - 617.665.426-20

O Sr. Leonardo George de Magalhées é formado em ciéncias contabeis, empregado da Cemig ha mais de 30 anos, na superintendéncia de Controladoria desde 2008, tendo acumulado diversas atribuicdes
executivas na Diretoria de Finangas que englobam contabilidade, planejamento tributario, planejamento financeiro, orcamento, avaliagédo de investimentos, gestéo de caixa e projecéo de resultados.

O Sr. Leonardo declara que nos ultimos 5 anos ndo obteve qualquer condenacao criminal, ou qualquer condenacéo em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas, e/ou qualquer condenacao transitada
em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de atividade profissional ou comercial qualquer.

Lélio Salles Ramos - 070.492.858-20

Graduou-se em Engenharia Mecanica pela Faculdade de Engenhara Industrial (FEI), bacharel em Engenharia Industrial de Produgé&o pela FEI, possui pds-graduacéo em Administragdo de Empresas pela University
Of Michigan e especializagdo com o Curso de Governanga Corporativa pela Fundagdo Dom Cabral. Exerceu os cargos de Vice-Presidente na Fiat (FCA)/Premium Cars Business, de Diretor na General Morts
(América Latina) e de Presidente na lochpe Maxion S/A. Ainda, foi Diretor de Vendas e Marketing na Ford Brasil, Diretor Executivo na Ford Motor Company USA, Gerente de Marketing/Planejamento na Autolatina
(Ford e VW), Gerente de Engenharia/Powertrain na Ford Brasil. Adicionalmente, também participou em Conselhos Concessionarios/Montadoras da Fiat, Ford e GM. Em 2016, criou uma nova companhia —
LélioRamos 3C — Consulting, Counceling, Coaching.

Acumulou vasta experiéncia no Mercado Automobilistico Nacional e Internacional, principalmente no que tange a negociagdes e estratégias de produtos e projetos. Adicionalmente, também participou em Conselhos
de Concessionarias ou Montadoras, como da Fiat, Ford e GM. Em 2016, criou sua companhia de consultoria e coaching, a LélioRamos 3C — Consulting, Counceling, Coaching.

O Sr. Lélio declara que nos ultimos 5 anos ndo obteve qualquer condenagéo criminal, ou qualquer condenacgao em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas, e/ou qualquer condenacao transitada em
julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a préatica de atividade profissional ou comercial qualquer.

Marcelo Gasparino da Silva - 807.383.469-34
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Nascido em 13 de fevereiro de 1971, o Sr. Marcelo Gasparino da Silva, é Advogado Especialista em Administragdo Tributaria Empresarial pela ESAG e MBA em Controladoria, Auditoria e Finangas. Presidente do
Conselho Consultivo do Escritério Gasparino, Sachet, Roman, Barros & Marchiori Advogados, onde atuou como advogado até 2006. Iniciou em 2007 carreira executiva como Diretor Juridico-Institucional da
CELESC. Participou do Programa Executivo sobre Fusdes e Aquisicdes pela London Business School, e de cursos especificos nas areas financeira e estratégica no 10D — Institute of Directors, em Londres. E
Coordenador do Capitulo Santa Catarina, Conselheiro de Administracéo Certificado e compde o Banco de Conselheiros do IBGC. Presidente do Conselho de Administracdo da USIMINAS, Conselheiro de
Administracdo da BRADESPAR e ETERNIT. Foi Conselheiro de Administracéo da Eletrobras, Celesc, AES Eletropaulo, Tecnisa e SC Gas. Foi Conselheiro Fiscal da BRADESPAR, AES Eletropaulo, AES Tieté e da
RENUKA Brasil. E Coordenador do Comité Juridico e Compliance da ETERNIT. E Porta-voz do Grupo de Governancga Corporativa — GGC. O administrador acima declara que nos Gltimos 5 anos néo teve qualquer
condenacdo criminal; qualquer condenagéo em processo administrativo da CVM a as penas aplicadas; qualquer condenagéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou
inabilitado para a pratica de uma atividade profissional ou comercial qualquer. Membro independente conforme critérios do IBGC e Dow Jones.

O Sr. Marcelo declara que nos ultimos 5 anos néo obteve qualquer condenagéo criminal, ou qualquer condenacgao em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas, e/ou qualquer condenagéo transitada
em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a préatica de atividade profissional ou comercial qualquer

Lucas Pimenta de Figueiredo Brito - 013.229.996-86

Nascido em 23 de outubro de 1980, graduou-se em Direito pela Universidade Federal de Minas Gerais, especialista em Politica e Estratégia pela Associagédo dos Diplomados da Escola Superior de Guerra -
ADESG, possui pds-graduagdo em Direito Civil pela Universidade Candido Mendes — UCAM e em Direito Regulatério pelo Instituto de Altos Estudos em Direito — IAED/CEDIN, MBA em Direito da Economia e da
Empresa pela Fundacéo Getulio Vargas — FGV, especialista em Direito dos Contratos: Visdo Negocial e Pratica pela Fundagéo Getulio Vargas — FGV e mestre em Engenharia e Gestdo de Processos e Sistemas
pela Faculdade IETEC. Atuou como Assessor Juridico na Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais. Foi advogado pleno na MRV Engenharia S.A. Exerceu o cargo de professor do
curso de pés-graduacdo em Direito dos Contratos no Centro de Direito Internacional. Acumula as fungées de Gerente de Comunicacédo Social em adicédo as suas atividades de Gerente Juridico, dentro da Gasmig e
atua como professor de Administragao de Contratos e Gerenciamento de Pleitos em Projetos na Faculdade IETEC.

O Sr. Lucas declara que nos dltimos 5 anos néo obteve qualquer condenagao criminal, ou qualquer condenagao em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas, e/ou qualquer condenagao transitada em
julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a préatica de atividade profissional ou comercial qualquer.

Lucila Karmaluk Pena - 034.872.116-10

Graduou-se em Administragéo de Empresas pela UNA, possui pés-graduagio em Gestéo Estratégica de Recursos Humanos pela UNI-BH e em Gestdo Empresarial Aplicada pela PUC MG. E Mestre em
Administracéo de Empresas pela FUMEC e Doutoranda em Gestéo, pela Universidade de Lisboa (ISEG). Acumulou experiéncia no mercado financeiro, como Gerente Geral Comercial de Agéncias no Banco Itat e
Gerente Geral Agéncia no Banco Santander (Brasil) S.A. Na FUMEC, ocupou a posi¢céo de Bolsita Fapemig, publicando dois artigos e atualmente, exerce o papel de Conselheira Fiscal da Gasmig, analisando e
aprovando demonstrativos fiscais da empresa.

A Sra. Lucila declara que nos ultimos 5 anos nédo obteve qualquer condenacéo criminal, ou qualquer condenagdo em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas, e/ou qualquer condenagéo transitada em
julgado, na esfera judicial ou administrativa, que a tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de atividade profissional ou comercial qualquer.

Guilherme Augusto Duarte de Faria - 080.172.116-43

Nascido em 12 de junho de 1986, graduou-se em Administracéo Publica pela Escola de Governo da Fundacéo Jodo Pinheiro, possui MBA Executivo em Petroleo e Géas e pos-graduacdo em Gestéo Publica e
Legislacédo Urbana. Atuou como Superintendente de Politica Mineraria, Energética e Logistica da Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econdmico. Foi Diretor de Administracéo e Financas do Instituto Estadual
de Florestas. Exerceu o cargo de Diretor Técnico do Instituto de Desenvolvimento do Norte e Nordeste de Minas Gerais. E atualmente ocupa a posi¢édo de Chefe de Gabinete da Secretaria de Estado de
Desenvolvimento Econémico. Também é conselheiro fiscal das empresas estatais Codemge e Codemig.

O Sr. Guilherme declara que nos Ultimos 5 anos ndo obteve qualquer condenacéo criminal, ou qualquer condenagéo em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas, e/ou qualquer condenagéo transitada
em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de atividade profissional ou comercial qualquer.

PAULO CESAR TEODORO BECHTLUFFT - 098.795.106-82

Graduado em Engenharia Elétrica pela UFMG. Possui Especializa¢cdes em Sistemas Elétricos de Poténcia pela UFGM e em Tecnologia e Economia de Energia pela COPPER (UFRJ). Fez P6s-Graduagéo em
Eficiéncia Operativa de Empresas de Energia Elétrica, com a 12 Parte sendo de Economia de Energia, promovida pela Fundag&o Getulio Vargas, a 22 Parte sendo de Administracéo Financeira, promovida pela
FEA/USP e a 32 Parte de Operacgéo de Sistemas Elétricos, promovida pela POLI/USP. Exerceu o cargo de Conselheiro Fiscal Efetivo da Gasmig, de Conselheiro Fiscal Suplente da Cemig Telecomunicacdes S.A.,
da Redentor Energia S.A. e da Cemig Servigos S.A. Atualmente atua como Conselheiro Fiscal Suplente da Axxiom Solug6es Tecnoldgicas S.A.

O Sr. Paulo declara que nos Ultimos 5 anos nédo obteve qualquer condenacao criminal, ou qualquer condenacé@o em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas, e/ou qualquer condenacéo transitada em
julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a préatica de atividade profissional ou comercial qualquer.
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Gisele de Matos Fonseca - 033.155.146-23

Nascida em 26 de novembro de 1976, é Bacharel em Direito pela Universidade FUMEC, fez P6s-Graduagéo e Especializagdo Latu Sensu em Direitos Difusos e Coletivos pelo Instituto de Educagéo Continuada,
promovido pela PUC MG e concluiu MBA Executivo em Gestao da Exceléncia nas Organizag8es pela Fundagao Pedro Leopoldo. Trabalhou como advogada trabalhista autbnoma e exerceu as fungdes de
Assessora Juridica e Diretora da Secretaria de Fiscalizag&o Tributaria da Prefeitura Municipal de Santa Luzia em Minas Gerais. Atuou, ainda, como Coordenadora do Departamento Juridico do Supermercados BH
Comércio de Alimentos Ltda.

A Sra. Gisele declara que nos ultimos 5 anos nado obteve qualquer condenacéo criminal, ou qualquer condenagéo em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas, e/ou qualquer condenacgéo transitada em
julgado, na esfera judicial ou administrativa, que a tenha suspendido ou inabilitado para a préatica de atividade profissional ou comercial qualquer.

FRANCISCO LUIZ MOREIRA PENNA - 092.294.006-10

Graduou-se em Administracdo de Empresas pela Faculdade de Ciéncias Administrativas da UNA em 1976. Atuou na area de Construcéo Civil pela Lider Engenharia Ltda. e pela VPH Empreendimentos Ltda.,
exerceu os cargos de Diretor Financeiro na Superintendéncia do Desenvolvimento da Capital e de Conselheiro na Prodabel. Foi Analista de Desenvolvimento no Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais
(BDMG). Acumulou as fungdes de Diretor de Financas e Relagbes com Mercado e Conselheiro Fiscal na Companhia Energética de Minas Gerais e de Conselheiro Fiscal da Gasmig, da Redentor, da Cemig
Telecomunicacdes, da Axxion, da Renova, da Taesa e da Luce. Atualmente, exerce em conjunto com o seu cargo no Conselho Fiscal da Gasmig, a fungéo de Presidente do Conselho Fiscal na Luce.
Adicionalmente, também foi responséavel pelo Programa Patrocinado de American Depositary Receipts (ADR) Nivel 1 da CEMIG, pelo Langcamento de Eurobnds da CEMIG, pela captagdo através da Resolugdo 4131
para a CEMIG, pela captagéo através de CCR, para a Usina de Miranda da CEMIG e, ainda, exerceu o papel de Representante da CEMIG em operacdes de vendas de agdes de propriedade do Estado de Minas

O Sr. Francisco declara que nos ultimos 5 anos néo obteve qualquer condenagao criminal, ou qualquer condenagé@o em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas, e/ou qualquer condenacéo transitada
em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a préatica de atividade profissional ou comercial qualquer.

Jodo Alan Haddad - 220.071.136-00

Graduou-se em Administracao pelo Centro Universitario Newton Paiva e em Direito pelo Centro Universitario de Sete Lagoas (UNIFEMM). Fez Curso de Regulacdo e Negécios no Setor de Energia Elétrica,
promovido pela Fundagdo Getulio Vargas, Curso de Conselheiro de Administragéo no Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa e Curso de Direito Societario Aplicado no IBMEC MG. Construiu uma grande
carreira na area de Energia, M&A, Relacdes com Investidores, Gestdo de Empresas, Planejamento Estratégico, Direito Societario e Governanga Corporativa, acumulando fun¢g6es de Analista Econémico Financeiro
na Companhia Energética de Minas Gerais e, atualmente, sendo Diretor das Empresas do “Grupo Cemig”, inclusive da Gasmig.

Adicionalmente, também participou de diversas operagdes de mercado, como no processo de Oferta Publica de Aquisi¢do de Ac¢des por alienacéo de controle, de fechamento de capital e de saida de novo mercado
da Redentor Energia S.A. e no processo de Black Trade de Agdes da Rio Minas Energia Participagfes S.A. Foi responsavel pela manutencéo de informagdes na CVM e BOVESPA, elaboracéo de relatério 20F e de
toda a gestdo da Redentor Energia .S.A. No Grupo Cemig, atuou em varias fun¢des, como na elaboracéo e manutencéo dos Estatutos Sociais das empresa, além de coordenar ativamente reunides de Diretoria
Executiva, Conselhos de Administragédo e Fiscal e de Assembleias Gerais. Participou também, em conjunto com os assessores da Cemig, do processo de aquisi¢cdo e implantacdo da estruturagdo das empresas do
Grupo Cemig, para aquisigdo de ativos.

O Sr. Joao declara que nos ultimos 5 anos ndo obteve qualquer condenacao criminal, ou qualquer condenagéo em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas, e/ou qualquer condenacéo transitada em
julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a préatica de atividade profissional ou comercial qualquer.

Tipo de Condenacéo Descri¢do da Condenacéo
Gilberto Moura Valle Filho - 975.999.058-04

N/A

Lauro Sérgio Vasconcelos David - 603.695.316-04

N/A N/A

Henrique Pereira Dourado - 742.611.006-06

N/A
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Pedro Magalhées Bifano - 193.468.406-68

N/A

Luiz Antdnio Vicentini Jorente - 628.325.818-20

N/A

Reynaldo Passanezi Filho - 056.264.178-50

N/A N/A
Rafael Falcdo Noda - 274.928.518-63

N/A

Leonardo George de Magalhdes - 617.665.426-20

N/A

Lélio Salles Ramos - 070.492.858-20

N/A

Marcelo Gasparino da Silva - 807.383.469-34

N/A

Lucas Pimenta de Figueiredo Brito - 013.229.996-86
N/A

Lucila Karmaluk Pena - 034.872.116-10

N/A

Guilherme Augusto Duarte de Faria - 080.172.116-43
N/A

PAULO CESAR TEODORO BECHTLUFFT - 098.795.106-82
N/A

Gisele de Matos Fonseca - 033.155.146-23

N/A

FRANCISCO LUIZ MOREIRA PENNA - 092.294.006-10
N/A

Jodo Alan Haddad - 220.071.136-00

N/A
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12. Assembléia e administragdo / 12.7/8 - Composi¢cao dos comités

Nome Tipo comité Tipo de Auditoria Cargo ocupado Data de Data posse Prazo mandato
nascimento
CPF Descri¢cdo outros comités Profisséo Descri¢ao outros cargos Data elei¢céo Namero de Percentual de
ocupados Mandatos participacao nas
Consecutivos reunides

Outros cargos/funcdes exercidas no emissor

Pedro Carlos de Mello Comité de Auditoria Comité de Auditoria Membro do Comité (Efetivo) 06/03/1952 12/06/2018 Até a 12 RCA da CEMIG
Estatutario aderente a apo6s a AGO de 2021
Instrugdo CVM n° 308/99

132.520.380-72 Contador 12/06/2018 0 100%

O Sr. Pedro ndo exerce outros cargos e fungdes na Companhia. A Companhia informa que o mandato dos atuais membros do Comité de Auditoria permanece vigente.

Roberto Tommasetti Comité de Auditoria Comité de Auditoria Membro do Comité (Efetivo) 29/05/1973 01/06/2019 Até a 12 RCA da CEMIG
Estatutério aderente & apos a AGO de 2021
Instrugdo CVM n° 308/99

060.572.947-69 Economista e Jornalista 15/05/2019 0 96.08%

O Sr. Roberto ndo exerce outros cargos e fun¢des na Companhia. A Companhia informa que o mandato dos atuais membros do Comité de Auditoria permanece vigente.

Marcio de Lima Leite Comité de Auditoria Comité de Auditoria Membro do Comité (Efetivo) 27/04/1971 30/04/2019 Até a 12 RCA da CEMIG
Estatutario aderente a apoés a AGO de 2020
Instru¢géo CVM n° 308/99

639.263.936-53 Advogado e Contador 24/04/2019 0 83.01%

O Sr. Marcio ndo exerce outros cargos e fungées na Companhia. A Companhia informa que o mandato dos atuais membros do Comité de Auditoria permanece vigente.
Experiéncia profissional / Declarac&o de eventuais condenacgdes / Critérios de Independéncia
Pedro Carlos de Mello - 132.520.380-72

Pedro Carlos de Mello — 132.520.380-72

Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC de 03/2014 a 07/2014 — Coordenador-Geral de InformacGes Gerenciais da Diretoria de Andlise Técnica (DITEC); Banco do Brasil S.A. de
04/2007 a 03/2009 — Contador Geral do Banco do Brasil S.A.; de 04/99 a 04/2007 — Gerente Executivo da Geréncia de Acompanhamento e Evidencia¢éo das Subsidiarias no Pais e Dependéncias no Exterior —
GESEX, da Contadoria — Brasilia (DF); de 1988 a 04/2007 — Contador Geral substituto, nas auséncias regulamentares do titular, na Contadoria — Brasilia (DF); de 1988 a 1999 — Chefe/Gerente de Divisdo nas
Divisbes da Contadoria Geral — Brasilia (DF); de 1983 a 1988 — Chefe de Setor/Coordenador de Assessoria na Contadoria Geral — Brasilia (DF); de 1978 a 1983 — Cargos técnicos na Contadoria Geral — Brasilia
(DF); de 1971 a 1977 — Cargos técnicos e gerenciais na Agéncia de Faxinal do Soturno (RS). Desde 09/2016, Membro do Comité de Auditoria do BDMG — Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais S.A.
Coordenador do Comité a partir de 08/2017; de 04/2016 a 04/2017 Conselheiro Fiscal suplente da USIMINAS — Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A.; de 09/2009 a 05/2012, Conselheiro Fiscal do Banco
Votorantim e da BV Participagdes S.A.; de 08/2009 a 03/2011, Conselheiro Fiscal da Mapfre Nossa Caixa Vida e Previdéncia S.A.; de 04/2009 a 04/2012, Conselheiro Fiscal da BESCVAL — BESC Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A.; de 04/2009 a 04/2010, Conselheiro de Administragéo suplente da ALL — América Latina Logistica S.A.; de 03/2009 a 11/2009, Conselheiro Fiscal do Banco Nossa Caixa; de
06/2008 a 11/2010, Conselheiro Consultivo do Plano de Beneficios n° 1 da PREVI — Caixa de Previdéncia dos Funcionérios do Banco do Brasil; de 03/2008 a 04/2009, Conselheiro Fiscal da CPFL Energia, CPFL
Paulista, CPFL Piratininga, CPFL Geragédo e Rio Grande Energia (RGE); de 05/2008 a 04/2009, Conselheiro Fiscal da Cobra Tecnologia; de 04/2007 a 04/2009, Conselheiro Fiscal suplente da FEBRABAN; de
03/2007 a 03/2008, Conselheiro Fiscal da Marcopolo S.A.; de 06/2002 a 05/2008, Conselheiro Deliberativo suplente da PREVI — Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil, no Rio de Janeiro (RJ);
de 2005 a 2007, Conselheiro Fiscal da Gerdau S.A, no Rio de Janeiro (RJ) - Escritério em Porto Alegre (RS); de 2001 a 2005, Conselheiro Fiscal da Companhia Vale do Rio Doce, no Rio de Janeiro (RJ); de 1989 a
2005, Conselheiro Fiscal suplente da COBRA — Computadores e Sistemas Brasileiros S.A., do Rio de Janeiro (RJ); de 1997 a 2002: Conselheiro Fiscal da PREVI — Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco
do Brasil, no Rio de Janeiro (RJ);

O Comité de Auditoria do qual o Sr. Pedro faz parte foi eleito pela CEMIG e é compartilhado pela Companhia.

O Sr. Pedro declara que nos Ultimos 5 anos nédo obteve qualquer condenacéao criminal, ou qualquer condenacéo em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas, e/ou qualquer condenacéo transitada em
julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a préatica de atividade profissional ou comercial qualquer.
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Roberto Tommasetti - 060.572.947-69
Roberto Tommasetti — 060.572.947-69

Sdcio da Guanabara Servigos Empresariais Ltda. (Setor de Consultoria); Professor da Universidade Federal do Rio de Janeiro. (Setor de Educagéo); Professor do Cefet, RJ. (Setor de Educag&o); Membro do
Conselho Regional de Contabilidade, RJ. (Associagéo); e Membro da Camara Comércio Italo-brasileira, RJ. (Associagao).

O Comité de Auditoria do qual o Sr. Roberto faz parte foi eleito pela CEMIG e é compartilhado pela Companhia.

O Sr. Roberto declara que nos dltimos 5 anos ndo obteve qualquer condenagéo criminal, ou qualquer condenagao em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas, e/ou qualquer condenagéo transitada
em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de atividade profissional ou comercial qualquer.

Méarcio de Lima Leite - 639.263.936-53

Marcio de Lima Leite — 639.263.936-53

Diretor Juridico incluindo Governanca, para a FCA (Fiat Chrysler Automdveis Brasil Ltda). Membro do Comité de Risco e Controle Interno para a regido Latam, responséavel por treinamentos de compliance,
antitruste, lei anticorrupgao e cddigo de conduta para empregados, fornecedores e concessionarios. Atuagao em projetos de M&A. Professor convidado para o curso de LLM em Direito Tributario, Contabilidade e
Governanga da PUC Minas. Conselho fiscal IMPP (Instituto Minas Pela Paz), Diretor Juridico da Fundag&o Torino, vice-presidente da Anfavea, diretor da ACMinas, Membro da Camara Automotiva (Fiemg).

O Comité de Auditoria do qual o Sr. Méarcio faz parte foi eleito pela CEMIG e é compartilhado pela Companhia.

O Sr. Mércio declara que nos ultimos 5 anos ndo obteve qualquer condenagéo criminal, ou qualguer condenagao em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas, e/ou qualquer condenacdao transitada
em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de atividade profissional ou comercial qualquer.

Tipo de Condenagéo Descri¢do da Condenagao
Pedro Carlos de Mello - 132.520.380-72
N/A N/A

Roberto Tommasetti - 060.572.947-69

Marcio de Lima Leite - 639.263.936-53
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Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo apresentar as informag8es contidas neste item do Formulario de Referéncia por estar registrada
na categoria “B” de emissores, para os quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrucdo CVM n°
480, de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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12. Assembléia e administragdo / 12.10 - Rela¢Bes de subord., prest. servico ou controle

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo apresentar as informag8es contidas neste item do Formulario de Referéncia por estar registrada
na categoria “B” de emissores, para os quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrucdo CVM n°
480, de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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12.11 - Acordos, inclusive apdlices de seguros, para pagamento ou reembolso dedespesas suportadas
pelos administradores

Enquanto empresa controlada pela CEMIG, a Companhia ndo possui contratos exclusivos de seguros para
seus administradores, uma vez que a CEMIG possui Apdlicede Responsabilidade Civil de Conselheiros,
Diretores e/ou Administradores de Sociedade Comerciais (Directors and Officers Liability -D&0), com
abrangéncia no Brasil e no exterior e que constitui objeto do Seguro D&O a garantia a indenizacdo aos
Membros dos Conselhos de Administracao e Fiscal, Diretores e Gerentes das Empresasdo Grupo CEMIG,
bem como aos Membros dos Conselhos de Administracdo e Fiscal, Diretores, Gerentes das Empresas nas
quais a Companhia tem participacdo, desde que indicados pela Companhia, ou por uma de suas
subsidiarias/controladas, e empregados que atuem por delegacdo destes. Os valores cobertos sdo os
referentes a eventuais acordos judiciais e extrajudiciais homologados pela seguradora e sentengas
proferidas por tribunais arbitrais, condenag¢des judiciais transitadas em julgado, incluindo honorarios
advocaticios e despesas processuais, durante o andamento dos processos,fundados em responsabilidade
civil por atos de gestdo praticados pelas referidas pessoas, no exercicio de suas fungdes e durante a
vigéncia do seguro, desde que ndao importem em violagdo da lei ou do estatuto. Estao excluidas de
cobertura as ofertas publicas secundarias de valores mobilidrios no mercado de capitais, agdes movidas pelo
governo brasileiro, tributos e garantias concedidas espontaneamente. O valor do prémio anual do seguro
D&O, incluindo IOF, para o periodo 2019/2020, foi de US$3.890.100,00 (trés milhdes, oitocentos e noventa
mil e cem délares norte- americanos).

Por esse motivo, ndao constam das Notas Explicativas das Demonstragdes Financeiras da GASMIG,
informagdes sobre esses seguros, que sdao mantidos e informados no Formulario de Referéncia da Cemig.
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12.12- Outras informacgodes relevantes

Assembleias Gerais da Companhia

Apresentamos abaixo, com relacdo as Assembleias Gerais da Companhia
realizadas nos ultimos 3 exercicios sociais, (i) a data de sua realizagdo; (ii)
necessidade de instalacdo em segunda convocacdo; e (iii) o quérum de

instalacdo:
Evento Data Instalagao em Quérum
segunda convocagao
Assembleia Geral 20/08/2020 N3o 100%

Extraordinaria

Assembleia Geral 07/08/2020 Ndo 100%
Extraordinaria

Assembleia Geral 02/07/2020 Ndo 100%
Extraordindria

Assembleia Geral 30/04/2020 N3o 100%
Ordinaria e
Extraordinaria

Assembleia Geral 03/03/2020 N3o 100%
Extraordinaria

Assembleia Geral 14/11/2019 N3o 100%
Extraordinaria

Assembleia Geral 16/12/2019 N3o 100%
Extraordinaria

Assembleia Geral 10/09/2019 N3o 100%
Extraordinaria

Assembleia Geral 14/08/2019 N3o 100%
Extraordinaria

Assembleia Geral 16/07/2019 N3o 100%
Ordinaria e

Extraordinaria

Assembleia Geral 18/06/2019 N3o 100%
Extraordinaria

Assembleia Geral 30/04/2019 Ndo 100%
Ordinaria e

Extraordinaria

Verséo : 3
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Assembleia Geral 10/01/2019 N3o 100%
Extraordinaria

Assembleia Geral 25/10/2018 N3o 100%
Extraordinaria

Assembleia Geral 27/08/2018 Ndo 100%
Extraordindria

Assembleia Geral 26/06/2018 N3o 100%
Extraordinaria

Evento Data Instalagao em Quérum
segunda convocagao

Assembleia Geral 24/04/2018 Ndo 100%
Ordinaria e
Extraordinaria

Assembleia Geral 15/03/2018 Ndo 100%
Extraordinaria

Lei das Estatais

Em 30 de junho de 2016, entrou em vigor a Lei Federal n? 13.303/16, a “Lei
das Estatais”.

De acordo com esta lei, todas as empresas estatais, sociedade de economia mista,
bem como suas controladas, abrangendo toda e qualquer empresa publica e
sociedade deeconomia mista da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios (“Empresas Controladas pelo Governo”), estabeleceram normas
de governangacorporativa e regras especificas sobre licitacdo e contratagdo
com terceiros e entes publicos, incluindo a obrigatoriedade de procedimentos
publicos e a inser¢do de cldusulas necessdrias nessas contrata¢des, que se
submeterdo as regras de direito privado.

A Lei das Estatais estabelece regras especificas para o procedimento de
contratacdode terceiros por parte das Empresas Controladas pelo Governo,
incluindo a obrigatoriedade de procedimentos publicos e a inser¢cdo de
clausulas obrigatérias emtais contratagGes. Esta regulamentacdo visa facilitar
a contratacdo de entidades privadas, mediante a consolidagdo das regras que
regem os procedimentos de licitagdo aplicaveis as Empresas Controladas pelo
Governo. As licitagdes realizadas e os contratos celebrados pelas Empresas
Controladas pelo Governo destinam-se a assegurar a selecdo da proposta
mais vantajosa, e a evitar operagdes em que se caracterize sobre preco ou
superfaturamento, devendo ser observados os principiosda administracao
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publica.

A Lei das Estatais fez modificacbes relativas a governanga corporativa
enrijecendo ocontrole, ndo somente dos acionistas, mas de qualquer parte
interessada, das financase da administracdo das Empresas Controladas pelo
Governo. Referida lei estabelece a obrigacdo para todas as Empresas
Controladas pelo Governo de divulgar, periodicamente, certos documentos e
relatérios que tornem publicos, entre outros, os compromissos dessas empresas
com seus objetivos; os impactos financeiros de tais compromissos; e suas
politicas e praticas de governanca corporativa e de sustentabilidade, incluindo
documentos explicativos, em linguagem clara, destinadosa serem entendidos
pelo publico em geral, em atendimento ao interesse coletivo.

Ademais, foi necessdria a criacdo de um Comité de Auditoria interno, como
6rgdo auxiliar do Conselho de Administragao, ao qual se reportard diretamente.
O Comité de Auditoria deverd possuir autonomia operacional e dotagao
orcamentdria, anual ou por projeto, dentro dos limites aprovados pelo Conselho
de Administracdo, para conduzirou determinar a realizacdo de consultas e
investigacdes dentro do escopo de suas atividades, podendo opinar sobre a
contratacdo e destituicdo de auditor independente. Também compete ao
Comité de Auditoria a supervisdao das atividadesdesenvolvidas nas dreas de
controle interno, de auditoria interna e de elaboracdo dasdemonstragbes
financeiras da empresa publica ou da sociedade de economia mista,conforme
0 caso.

A adaptacdo da estrutura de gestdao também foi uma exigéncia decorrente da
Lei dasEstatais, a fim de assegurar, entre outras questdes, que o Conselho de
Administracao fosse composto por 7 a 11 membros, incluindo 25% de
membros independentes (conforme definido pela lei) ou por pelo menos um
(no caso de exercicio do voto multiplo pelos acionistas minoritarios); e que os
membros do Conselho de Administracdo e os administradores tenham um prazo
de mandato unificado, que ndo deve ser superior a 2 anos, com permissdo para
até 3 reelei¢Ges consecutivas. Ainda,os diretores, os membros do Conselho de
Administracdo e dos comités internos devem ser avaliados anualmente no que
se refere a: (a) licitude e eficacia de sua gestdo; (b)sua contribuicdo para o
resultado do exercicio; e (c) consecucdo dos objetivosestabelecidos no plano
de negdcios e cumprimento da estratégia de longo prazo da companhia. Pela
Lei das Estatais, a eleicdo de diretores e dos membros do Conselho de
Administracdo deveria ser alterada, de forma que as Empresas Controladas
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pelo Governo tenham administradores mais técnicos e objetivos.

Para que uma pessoa seja nomeada membro da Diretoria ou do Conselho de
Administracdo de uma empresa sujeita a Lei das Estatais, esta devera possuir
ndo apenas uma boa reputacdo e experiéncia, mas ter: (i) alternativamente (a)
um minimo de 10 anos de experiéncia, seja no setor publico ou privado, gerindo
negdcios similares ao objetivo corporativo da empresa ou em uma 4area
relacionada a qual foi nomeado;

(b) exercido, por pelo menos 4 anos, (x) uma posicdo de alta gestdo em uma
empresaque tenha objeto social similar ou tamanho compativel, (y) um cargo de
alta confianga no setor publico, ou (z) um cargo de docéncia ou pesquisa nas
areas de atuacdo da empresa; ou (c) atuado por pelo menos 4 anos como
profissional liberal em areas direta ou indiretamente relacionadas as areas de
atuacdo da respectiva empresa estatal; (ii) uma formagdo académica
adequada ao cargo para o qual a pessoa foi nomeada; e (iii) ndo ter sido
considerada inelegivel, em conformidade com a legislacdo aplicavel.

J4 adotamos as estruturas e praticas de governancga exigidas pela Lei das
Estatais, taiscomo auditoria interna, compliance, integridade e gestao de riscos,
adogdo de praticas de controle interno, Cédigo de Conduta, canal de denuncias
com mecanismos de protecdo contra retaliagdo, sangdes, politicas e
treinamentos para os funciondrios e membros da administracdo da
Companhia.

Adicionalmente, os membros do Conselho de Administracdo, dos Comités, da
Diretoria serdo submetidos a um processo de avaliacdo, em periodicidade anual
correspondente ao respectivo exercicio social em curso. Para os
procedimentos serdao adotados critérios objetivos, de modo que os referidos
procedimentos de avaliacdo podem refletir na indicacdo ou na remuneracao
dos membros de cada um dos referidos 6rgdos. Nesse sentido e em
complemento aos processos de avaliacdo, a Companhiaconta com programas
de treinamento destinados aos membros do Conselho de Administragao, de
seus Comités, da Diretoria e do Conselho Fiscal, referentes a Governancga
Corporativa e Compliance, Legislagdo e Relacionamento com Orgdos de

Controle e Gestdo de Risco. Os cursos serdo ministrados anualmente
conforme o exercicio social em curso

No gue tange a governanga da Companhia com relacdo aos fatos que tem
impactos contra terceiros, é enviada a pauta da reunido do Conselho de
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Administracdo para analise do conselheiro com a antecedéncia de 10 dias, de
forma que eles possam analisar as matérias antes de sua votac¢ado, bem como
qual serd a mecanica que sera implementada entre o Conselho de
Administracdo e a Diretoria de Relagdes com Investidores (a ser instituida) da
Companbhia, para afericao de informagdes de mercado que possam se mostrar
Uteis para a melhoria no planejamento estratégico e no controle de riscos pela
Companhia.

Regimento Interno do Conselho de Administra¢ao

O Regimento Interno do Conselho de Administracdo tem por objeto
disciplinar o funcionamento do Conselho de Administragdo, bem como o
relacionamento entre oConselho de Administracdo e os demais 6rgdos sociais,
observadas as disposi¢cdes do estatuto social da Companhia, a legislacao
aplicavel em vigor, bem como as boas praticas de governanga corporativa.

A integra do Regimento Interno do Conselho de Administragdo pode ser
encontrada em
http://www.gasmig.com.br/Institucional/Paginas/Estatutos.aspx.

Regimento Interno do Conselho Fiscal

O Regimento Interno do Conselho Fiscal tem por finalidade estabelecer normas
para o funcionamento do Conselho Fiscal, definindo suas responsabilidades e
atribuigGes, observados o estatuto social da Companhia, a legislacdo aplicavel em
vigor, bem como as boas praticas de governanga corporativa.

A integra do Regimento Interno do Conselho Fiscal pode ser encontrada em
http://www.gasmig.com.br/Institucional/Paginas/Estatutos.aspx.
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13. Remuneracédo dos administradores / 13.1 - Politica/pratica de remuneracéao

13.1 - Descrigao da politica ou pratica de remuneragao, inclusive da diretoria nao
estatutaria

A Companhia opta por ndo apresentar as informagdes contidas neste item do
Formuldrio de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os
quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrucdo CVM n¢ 480,
de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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13. Remuneracao dos administradores / 13.2 - Remuneracao total por 6rgéo
Remuneracéo total prevista para o Exercicio Social corrente 31/12/2020 - Valores Anuais
Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
Ne total de membros 7,00 4,50 7,00 18,50
N° de membros remunerados 5,50 4,50 2,50 12,50
Remuneracéo fixa anual
Saléario ou pro-labore 367.307,22 2.917.878,01 295.585,12 3.580.770,35
Beneficios direto e indireto 0,00 138.782,15 0,00 138.782,15
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 91.710,54 837.469,57 73.777,60 1.002.957,71
Descri¢do de outras O valor de R$91.710,54, incluido na |O valor de R$837.469,57, O valor de R$73.777,60,
remuneracdes fixas linha “outros” refere-se ao incluido na linha “outros” refere- |incluido na linha “outros” refere-
pagamento de INSS sobre as se ao pagamento de INSS sobre | se ao pagamento de INSS sobre
remuneragdes, pago pela as remuneragdes, pago pela as remuneragdes, pago pela
Companhia. Companhia. Companhia.
Remuneracéo variavel
Bénus 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacéo de resultados 0,00 1.001.315,40 0,00 1.001.315,40
Participacéo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 389.400,44 0,00 389.400,44
Descri¢do de outras N/A O valor de R$389.400,44, N/A
remuneracdes variaveis incluido na linha “outros” refere-
se ao pagamento de INSS e
FGTS sobre as remuneragoes,
pago pela Companhia, sendo R
$278.143,16, referente ao INSS
e R$111.257,28 referente ao
FGTS
P6s-emprego 0,00 471.955,08 0,00 471.955,08
Cessacao do cargo 0,00 635.646,51 0,00 635.646,51
Baseada em agdes (incluindo 0,00 0,00 0,00 0,00
opcdes)
Observagao (i) Conforme disposto no Oficio- (i) Conforme disposto no Oficio- | (i) Conforme disposto no Oficio-
Circular/CVM/SEP/N° 02/2020, o Circular/CVM/SEP/N° 02/2020, |Circular/CVM/SEP/N° 02/2020,
nimero de membros do Conselho de |o nimero de membros do 0 ndmero de membros do
Administracao, da Diretoria Conselho de Administragdo, da |Conselho de Administracéo, da
Estatutaria e do Conselho Fiscal Diretoria Estatutaria e do Diretoria Estatutaria e do
(letra “b”) foram apurados de acordo |Conselho Fiscal (letra “b”) foram | Conselho Fiscal (letra “b”) foram
com a média anual do nimero de apurados de acordo com a apurados de acordo com a
membros de cada 6rgdo apurado média anual do nimero de média anual do nimero de
mensalmente, com duas casas membros de cada érgédo membros de cada érgédo
decimais; e apurado mensalmente, com apurado mensalmente, com
(i) Considerando que o valor da duas casas decimais; e duas casas decimais; e
remuneracéo é aprovado em (i) Considerando que o valor da | (ii) Considerando que o valor da
Assembleia por periodo (de maio de |remuneragédo é aprovado em remuneracéo € aprovado em
xxx1 a abril de xxx2), ndo por Assembleia por periodo (de Assembleia por periodo (de
exercicio, o valor da remuneracéo maio de xxx1 a abril de xxx2), maio de xxx1 a abril de xxx2),
mensal para o periodo de janeiro a |n&o por exercicio, o valor da néo por exercicio, o valor da
abril foi estabelecido na AGO remuneragéo mensal para o remuneragéo mensal para o
realizada em 27 de abril de 2018 e o |periodo de janeiro a abril foi periodo de janeiro a abiril foi
valor da remunerac@o mensal para o |estabelecido na AGO realizada |estabelecido na AGO realizada
periodo de maio a dezembro foi em 27 de abril de 2018 e o valor |em 27 de abril de 2018 e o valor
estabelecida na AGO realizada em |da remuneracdo mensal para o |da remuneragdo mensal para o
30 de abril de 2019. periodo de maio a dezembro foi |periodo de maio a dezembro foi
estabelecida na AGO realizada |estabelecida na AGO realizada
em 30 de abril de 2019. em 30 de abril de 2019.
Total da remuneracéo 459.017,76 6.392.447,16 369.362,72 7.220.827,64
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Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2018 - Valores Anuais
Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
Ne total de membros 15,50 5,25 5,92 26,67
N° de membros remunerados 13,17 4,25 5,92 23,34
Remuneracéo fixa anual
Saléario ou pro-labore 790.478,73 1.956.926,99 200.431,20 2.947.836,92
Beneficios direto e indireto 0,00 66.066,70 0,00 66.066,70
ParticipagGes em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 197.619,73 721.967,58 50.107,80 969.695,11
Descri¢do de outras O valor de R$197.619,73, incluido na | O valor de R$721.967,58, O valor de R$50.107,80,
remuneracdes fixas linha “outros” refere-se ao incluido na linha “outros” refere- |incluido na linha “outros” refere-
pagamento de INSS sobre as se ao pagamento de INSS sobre | se ao pagamento de INSS sobre
remuneragdes, pago pela as remuneragdes, pago pela as remuneragdes, pago pela
Companhia. Companhia. Companhia.
Remuneracéo variavel
Bénus 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacéo de resultados 0,00 1.175.330,40 0,00 1.175.330,40
Participacéo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 268.377,27 0,00 268.377,27
Descri¢do de outras N/A O valor de R$268.377,27, N/A
remuneracdes variaveis incluido na linha “outros” refere-
se ao pagamento de INSS e
FGTS sobre as remuneragoes,
pago pela Companhia, sendo R
$191.698,05, referente ao INSS
e R$76.679,22 referente ao
FGTS.
P6s-emprego 0,00 371.828,98 0,00 371.828,98
Cessacao do cargo 0,00 8.179,38 0,00 8.179,38
Baseada em agdes (incluindo 0,00 0,00 0,00 0,00
opcdes)
Observagao (i) Conforme disposto no Oficio- (i) Conforme disposto no Oficio- | (i) Conforme disposto no Oficio-
Circular/CVM/SEP/N° 02/2020, o Circular/CVM/SEP/N° 02/2020, |Circular/CVM/SEP/N° 02/2020,
nimero de membros do Conselho de |o nimero de membros do 0 ndmero de membros do
Administracao, da Diretoria Conselho de Administragdo, da |Conselho de Administracéo, da
Estatutaria e do Conselho Fiscal Diretoria Estatutaria e do Diretoria Estatutaria e do
(letra “b”) foram apurados de acordo |Conselho Fiscal (letra “b”) foram | Conselho Fiscal (letra “b”) foram
com a média anual do nimero de apurados de acordo com a apurados de acordo com a
membros de cada 6rgdo apurado média anual do nimero de média anual do nimero de
mensalmente, com duas casas membros de cada érgédo membros de cada érgédo
decimais; e apurado mensalmente, com apurado mensalmente, com
(i) Considerando que o valor da duas casas decimais; e duas casas decimais; e
remuneracéo é aprovado em (i) Considerando que o valor da |(ii) Considerando que o valor da
Assembleia por periodo (de maio de |remuneragédo é aprovado em remuneracéo € aprovado em
xxx1 a abril de xxx2), ndo por Assembleia por periodo (de Assembleia por periodo (de
exercicio, o valor da remuneracéo maio de xxx1 a abril de xxx2), maio de xxx1 a abril de xxx2),
mensal para o periodo de janeiro a |n&o por exercicio, o valor da néo por exercicio, o valor da
abril foi estabelecido na AGO remuneragéo mensal para o remuneragéo mensal para o
realizada em 27 de abril de 2017 e o |periodo de janeiro a abril foi periodo de janeiro a abiril foi
valor da remunerac@o mensal para o |estabelecido na AGO realizada |estabelecido na AGO realizada
periodo de maio a dezembro foi em 27 de abril de 2017 e o valor |em 27 de abril de 2017 e o valor
estabelecida na AGO realizada em |da remuneracdo mensal para o |da remuneragdo mensal para o
27 de abril de 2018. periodo de maio a dezembro foi |periodo de maio a dezembro foi
estabelecida na AGO realizada |estabelecida na AGO realizada
em 27 de abril de 2018. em 27 de abril de 2018.
Total da remuneragéo 988.098,46 4.568.677,30 250.539,00 5.957.198,21
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Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2017 - Valores Anuais
Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
Ne total de membros 18,00 5,00 5,83 28,83
N° de membros remunerados 16,25 5,00 5,83 27,08
Remuneracéo fixa anual
Saléario ou pro-labore 845.861,52 2.409.777,35 224.118,91 3.479.757,78
Beneficios direto e indireto 0,00 72.043,91 0,00 72.043,91
ParticipagGes em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 210.534,24 826.935,66 56.029,74 1.093.499,64
Descri¢do de outras O valor de R$210.534,24, incluido na | O valor de R$826.935,66, O valor de R$56.029,74,
remuneracdes fixas linha “outros” refere-se ao incluido na linha “outros” refere- |incluido na linha “outros” refere-
pagamento de INSS sobre as se ao pagamento de INSS sobre | se ao pagamento de INSS sobre
remuneragdes, pago pela as remuneragdes, pago pela as remuneragdes, pago pela
Companhia. Companhia. Companhia.
Remuneracéo variavel
Bénus 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacéo de resultados 0,00 1.125.764,39 0,00 1.125.764,39
Participacéo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 437.797,26 0,00 437.797,26
Descri¢do de outras N/A O valor de R$437.797,26, N/A
remuneracdes variaveis incluido na linha “outros” refere-
se ao pagamento de INSS e
FGTS sobre as remuneragoes,
pago pela Companhia, sendo R
$312.712,33, referente ao INSS
e R$125.084,93 referente ao
FGTS.
P6s-emprego 0,00 473.555,88 0,00 473.555,88
Cessacao do cargo 0,00 133.640,00 0,00 133.640,00
Baseada em agdes (incluindo 0,00 0,00 0,00 0,00
opcdes)
Observagao (i) Conforme disposto no Oficio- (i) Conforme disposto no Oficio- | (i) Conforme disposto no Oficio-
Circular/CVM/SEP/N° 02/2020, o Circular/CVM/SEP/N° 02/2020, |Circular/CVM/SEP/N° 02/2020,
nimero de membros do Conselho de |o nimero de membros do 0 ndmero de membros do
Administracao, da Diretoria Conselho de Administragdo, da |Conselho de Administracéo, da
Estatutaria e do Conselho Fiscal Diretoria Estatutaria e do Diretoria Estatutaria e do
(letra “b”) foram apurados de acordo |Conselho Fiscal (letra “b”) foram | Conselho Fiscal (letra “b”) foram
com a média anual do nimero de apurados de acordo com a apurados de acordo com a
membros de cada 6rgdo apurado média anual do nimero de média anual do nimero de
mensalmente, com duas casas membros de cada érgédo membros de cada érgédo
decimais; e apurado mensalmente, com apurado mensalmente, com
(i) Considerando que o valor da duas casas decimais; e duas casas decimais; e
remuneracéo é aprovado em (i) Considerando que o valor da |(ii) Considerando que o valor da
Assembleia por periodo (de maio de |remuneragédo é aprovado em remuneracéo € aprovado em
xxx1 a abril de xxx2), ndo por Assembleia por periodo (de Assembleia por periodo (de
exercicio, o valor da remuneracéo maio de xxx1 a abril de xxx2), maio de xxx1 a abril de xxx2),
mensal para o periodo de janeiro a |n&o por exercicio, o valor da néo por exercicio, o valor da
abril foi estabelecido na AGO remuneragéo mensal para o remuneragéo mensal para o
realizada em 28 de abril de 2016 e o |periodo de janeiro a abril foi periodo de janeiro a abiril foi
valor da remunerac@o mensal para o |estabelecido na AGO realizada |estabelecido na AGO realizada
periodo de maio a dezembro foi em 28 de abril de 2016 e o valor |em 28 de abril de 2016 e o valor
estabelecida na AGO realizada em |da remuneracdo mensal para o |da remuneragdo mensal para o
27 de abril de 2017. periodo de maio a dezembro foi |periodo de maio a dezembro foi
estabelecida na AGO realizada |estabelecida na AGO realizada
em 27 de abril de 2017. em 27 de abril de 2017.
Total da remuneracéo 1.056.395,76 5.479.514,45 280.148,65 6.816.058,86
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13. Remuneracédo dos administradores / 13.3 - Remuneracéao variavel

13.3 - Remuneragao varidvel do conselho de administragdo, diretoria estatutaria e
conselho fiscal

A Companhia opta por ndo apresentar as informagdes contidas neste item do
Formuldrio de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os
quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrucdo CVM n¢ 480,
de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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13. Remuneracédo dos administradores / 13.4 - Plano de remuneracédo baseado em acdes

13.4 - Plano de remuneracdo baseado em acdes do conselho de administracao e
diretoria estatutaria

A Companhia opta por ndo apresentar as informagdes contidas neste item do
Formuldrio de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os
quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrucdo CVM n?2 480,
de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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13. Remuneracado dos administradores / 13.5 - Remuneracao baseada em acdes

13.5 - Remunerac¢ao baseada em agdes do conselho de administra¢dao e da diretoria
estatudria

A Companhia opta por ndo apresentar as informagdes contidas neste item do
Formuldrio de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os
quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrucdo CVM n?2 480,
de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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13. Remuneracado dos administradores / 13.6 - Op¢fes em aberto

13.6 - Informagoes sobre as opgdes em aberto detidas pelo conselho de administragao
e pela diretoria estatuaria

A Companhia opta por ndo apresentar as informagdes contidas neste item do
Formuldrio de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os
quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrucdo CVM n?2 480,
de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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13. Remuneracédo dos administradores / 13.7 - Opc0es exercidas e acdes entregues

13.7 - Opgoes exercidas e a¢goes entregues relativas a remunerac¢ao baseada em agdes
do conselho de administragao e da diretoria estatudria

N3o aplicavel, uma vez que a Companhia ndo possui remuneracao baseada em acdes
para os membros do seu conselho de administracdo e diretoria estatutaria.
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13. Remuneracédo dos administradores / 13.8 - Precificacdo das acdes/opcdes

13.8 - Informacgdes necessarias para a compreensao dos dados divulgados nos itens
13.5 a 13.7 - Método de precificacdo do valor das acoes e das opgoes

A Companhia opta por ndo apresentar as informagdes contidas neste item do
Formuldrio de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os
quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrucdo CVM n?2 480,
de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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13. Remuneracado dos administradores / 13.9 - Participacfes detidas por 6rgéo

13.9 - ParticipagOes em agoes, cotas e outros valores mobiliarios conversiveis, detidas
por administradores e conselheiros fiscais - por 6rgao

A Companhia opta por ndo apresentar as informagdes contidas neste item do
Formuldrio de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os
quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrucdo CVM n?2 480,
de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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13. Remuneracédo dos administradores / 13.10 - Planos de previdéncia

13.10 - Informagdes sobre planos de previdéncia conferidos aos membros do conselho
de administragdo e aos diretores estatutarios

A Companhia opta por ndo apresentar as informagles contidas neste item do
Formuldrio de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os
quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrucdo CVM n?2 480,
de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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13. Remuneracao dos administradores / 13.11 - Remunera¢cdo méax, min e média

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo apresentar as informag8es contidas neste item do Formulario de Referéncia por estar registrada
na categoria “B” de emissores, para os quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrucdo CVM n°
480, de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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13. Remuneracédo dos administradores / 13.12 - Mecanismos remuneracao/indenizacao

12. Remuneracdo dos administradores / 13.2 - Remuneracéo total por 6érgéo

Remuneracéo total prevista para o Exercicio Social corrente 31/12/2020 - Valores Anuais

Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total

N° total de membros 7,00 4,00 6,00 17,00
N° de membros remunerados 2,50 3,50 6,00 12,00
Remuneracéo fixa anual
Saléario ou pro-labore 210.432,47 2.027.905,72 361.991,98 2.600.330,17
Beneficios direto e indireto 0,00 757.502,58 0,00 757.502,58
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 757.502,58 618.006,66 72.398,47 731.886,44
Descricao de outras O valor incluido na linha “outros” O valor incluido na linha “outros” | O valor incluido na linha “outros”
remuneracgoes fixas refere-se ao pagamento de INSS refere- se ao pagamento de refere- se ao pagamento de

sobre as remuneracgdes, pago pela |INSS sobre as remuneragdes, INSS sobre as remuneracdes,

Companhia. pago pela Companhia. pago pela Companhia.
Remuneracéo variavel
Boénus 0,00 1.256.569,26 0,00 1.256.569,26
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacéo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Qutros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descricao de outras N/A
remuneragdes variaveis
P6s-emprego 0,00 0,00 0,00 0,00
Cessacéao do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em acdes (incluindo 0,00 0,00 0,00 0,00
opgodes)
Observacéo Considerando que o valor da Considerando que o valor da Considerando que o valor da

remuneragao é aprovado em remuneragao é aprovado em remuneragao é aprovado em

Assembleia por periodo (de maio de | Assembleia por periodo (de Assembleia por periodo (de

xxx1 a abril de xxx2), ndo por maio de xxx1 a abril de xxx2), maio de xxx1 a abril de xxx2),

exercicio, o valor da remuneragéo ndo por exercicio, o valor da ndo por exercicio, o valor da

mensal para o periodo de janeiro a |remuneracdo mensal para o remuneracdo mensal para o

abril foi estabelecido na AGO periodo de janeiro a abril foi periodo de janeiro a abril foi

realizada em 30 de abril de 2019 e o | estabelecido na AGO realizada |estabelecido na AGO realizada

valor da remuneragdo mensal para o {em 30 de abril de 2019 e o valor | em 30 de abril de 2019 e o valor

periodo de maio a dezembro foi da remuneragdo mensal para o | da remuneragdo mensal para o

estabelecida na AGO realizada em | periodo de maio a dezembro foi |periodo de maio a dezembro foi

30 de abril de 2020. estabelecida na AGO realizada |estabelecida na AGO realizada

em 30 de abril de 2020. em 30 de abril de 2020.

Total da remuneracao 251.913,78 4.659.984,22 434.390,45 5.346.288,45
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13. Remuneracédo dos administradores / 13.12 - Mecanismos remuneracao/indenizacao
Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2019 - Valores Anuais
Conselho de Administracédo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
N° total de membros 9,42 4,50 6,08 20,00
N° de membros remunerados 5,75 4,50 6,08 16,33
Remuneracéo fixa anual
Saléario ou pré-labore 367.307,22 2.917.878,01 295.585,12 3.580.770,35
Beneficios direto e indireto 0,00 138.782,15 0,00 138.782,15
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Qutros 91.710,54 837.469,57 73.777,60 1.002.957,71
Descri¢do de outras O valor de R$91.710,54, incluido na |O valor de R$837.469,57, O valor de R$73.777,60,
remuneracdes fixas linha “outros” refere-se ao incluido na linha “outros” refere- |incluido na linha “outros” refere-
pagamento de INSS sobre as se ao pagamento de INSS sobre | se ao pagamento de INSS sobre
remuneragdes, pago pela as remuneragdes, pago pela as remuneragdes, pago pela
Companhia. Companhia. Companhia.
Remuneragé&o variavel
Bonus 0,00 0,00 0,00 0,00
Participagéo de resultados 0,00 1.001.315,40 0,00 1.001.315,40
Participacdo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissdes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 389.400,44 0,00 389.400,44
Descri¢éo de outras N/A O valor de R$389.400,44, N/A
remuneragdes variaveis incluido na linha “outros” refere-
se ao pagamento de INSS e
FGTS sobre as remuneragoes,
pago pela Companhia, sendo R
$278.143,16, referente ao INSS
e R$111.257,28 referente ao
FGTS
P6s-emprego 0,00 471.955,08 0,00 471.955,08
Cessacdo do cargo 0,00 635.646,51 0,00 635.646,51
Baseada em agdes (incluindo 0,00 0,00 0,00 0,00
opgdes)
Observacao (i) Conforme disposto no Oficio- (i) Conforme disposto no Oficio- | (i) Conforme disposto no Oficio-
Circular/CVM/SEP/N° 02/2020, o Circular/CVM/SEP/N° 02/2020, | Circular/CVM/SEP/N° 02/2020,
nimero de membros do Conselho de | o nimero de membros do 0 nimero de membros do
Administracéo, da Diretoria Conselho de Administragdo, da |Conselho de Administragdo, da
Estatutaria e do Conselho Fiscal Diretoria Estatutaria e do Diretoria Estatutaria e do
(letra “b”) foram apurados de acordo |Conselho Fiscal (letra “b”) foram | Conselho Fiscal (letra “b”) foram
com a média anual do nimero de apurados de acordo com a apurados de acordo com a
membros de cada 6rgéo apurado média anual do nimero de média anual do nimero de
mensalmente, com duas casas membros de cada érgao membros de cada 6rgdo
decimais; e apurado mensalmente, com apurado mensalmente, com
(i) Considerando que o valor da duas casas decimais; e duas casas decimais; e
remuneragao é aprovado em (i) Considerando que o valor da | (ii) Considerando que o valor da
Assembleia por periodo (de maio de |remuneragdo é aprovado em remuneragao é aprovado em
xxx1 a abril de xxx2), ndo por Assembleia por periodo (de Assembleia por periodo (de
exercicio, o valor da remuneragéo maio de xxx1 a abril de xxx2), maio de xxx1 a abril de xxx2),
mensal para o periodo de janeiro a | n&o por exercicio, o valor da nao por exercicio, o valor da
abril foi estabelecido na AGO remuneracdo mensal para o remuneracdo mensal para o
realizada em 27 de abril de 2018 e o0 | periodo de janeiro a abril foi periodo de janeiro a abiril foi
valor da remuneragdo mensal para o | estabelecido na AGO realizada |estabelecido na AGO realizada
periodo de maio a dezembro foi em 27 de abril de 2018 e o valor | em 27 de abril de 2018 e o valor
estabelecida na AGO realizada em |da remuneragdo mensal para o |da remuneragdo mensal para o
30 de abril de 2019. periodo de maio a dezembro foi |periodo de maio a dezembro foi
estabelecida na AGO realizada |estabelecida na AGO realizada
em 30 de abril de 2019. em 30 de abril de 2019.
Total da remuneragéo 459.017,76 6.392.447,16 369.362,72 7.220.827,64
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13. Remuneracéo dos administradores / 13.12 - Mecanismos remuneracao/indenizacéo
Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2018 - Valores Anuais
Conselho de Administracédo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
N° total de membros 15,50 5,25 5,92 26,67
N° de membros remunerados 13,17 4,25 5,92 23,34
Remuneracéo fixa anual
Saléario ou pré-labore 790.478,73 1.956.926,99 200.431,20 2.947.836,92
Beneficios direto e indireto 0,00 66.066,70 0,00 66.066,70
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Qutros 197.619,73 721.967,58 50.107,80 969.695,11
Descri¢do de outras O valor de R$197.619,73, incluido na | O valor de R$721.967,58, O valor de R$50.107,80,
remuneracdes fixas linha “outros” refere-se ao incluido na linha “outros” refere- |incluido na linha “outros” refere-
pagamento de INSS sobre as se ao pagamento de INSS sobre | se ao pagamento de INSS sobre
remuneragdes, pago pela as remuneragdes, pago pela as remuneragdes, pago pela
Companhia. Companhia. Companhia.
Remuneragé&o variavel
Bonus 0,00 0,00 0,00 0,00
Participagéo de resultados 0,00 1.175.330,40 0,00 1.175.330,40
Participacdo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissdes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 268.377,27 0,00 268.377,27
Descri¢éo de outras N/A O valor de R$268.377,27, N/A
remuneragdes variaveis incluido na linha “outros” refere-
se ao pagamento de INSS e
FGTS sobre as remuneragoes,
pago pela Companhia, sendo R
$191.698,05, referente ao INSS
e R$76.679,22 referente ao
FGTS.
P6s-emprego 0,00 371.828,98 0,00 371.828,98
Cessacdo do cargo 0,00 8.179,38 0,00 8.179,38
Baseada em agdes (incluindo 0,00 0,00 0,00 0,00
opgdes)
Observacao (i) Conforme disposto no Oficio- (i) Conforme disposto no Oficio- | (i) Conforme disposto no Oficio-
Circular/CVM/SEP/N° 02/2020, o Circular/CVM/SEP/N° 02/2020, | Circular/CVM/SEP/N° 02/2020,
nimero de membros do Conselho de | o nimero de membros do 0 nimero de membros do
Administracéo, da Diretoria Conselho de Administragdo, da |Conselho de Administragdo, da
Estatutaria e do Conselho Fiscal Diretoria Estatutaria e do Diretoria Estatutaria e do
(letra “b”) foram apurados de acordo |Conselho Fiscal (letra “b”) foram | Conselho Fiscal (letra “b”) foram
com a média anual do nimero de apurados de acordo com a apurados de acordo com a
membros de cada 6rgéo apurado média anual do nimero de média anual do nimero de
mensalmente, com duas casas membros de cada érgao membros de cada 6rgdo
decimais; e apurado mensalmente, com apurado mensalmente, com
(i) Considerando que o valor da duas casas decimais; e duas casas decimais; e
remuneragao é aprovado em (i) Considerando que o valor da | (ii) Considerando que o valor da
Assembleia por periodo (de maio de |remuneragdo é aprovado em remuneragao é aprovado em
xxx1 a abril de xxx2), ndo por Assembleia por periodo (de Assembleia por periodo (de
exercicio, o valor da remuneragéo maio de xxx1 a abril de xxx2), maio de xxx1 a abril de xxx2),
mensal para o periodo de janeiro a | n&o por exercicio, o valor da nao por exercicio, o valor da
abril foi estabelecido na AGO remuneracdo mensal para o remuneracdo mensal para o
realizada em 27 de abril de 2017 e o | periodo de janeiro a abril foi periodo de janeiro a abiril foi
valor da remuneragdo mensal para o | estabelecido na AGO realizada |estabelecido na AGO realizada
periodo de maio a dezembro foi em 27 de abril de 2017 e o valor | em 27 de abril de 2017 e o valor
estabelecida na AGO realizada em |da remuneragdo mensal para o |da remuneragdo mensal para o
27 de abril de 2018. periodo de maio a dezembro foi |periodo de maio a dezembro foi
estabelecida na AGO realizada |estabelecida na AGO realizada
em 27 de abril de 2018. em 27 de abril de 2018.
Total da remuneragéo 988.098,46 4.568.677,30 250.539,00 5.957.198,21
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13. Remuneracédo dos administradores / 13.13 - Percentual partes relacionadas na rem.

13.3 - Remuneragao variavel do conselho de administragdo, diretoria estatutaria econselho fiscal

A Companhia opta por ndo apresentar as informagdes contidas neste item do Formulario de Referéncia
por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os quais o preenchimento deste item é
facultativo, nos termos da Instrugcdo CVM n2 480,de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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13. Remuneracado dos administradores / 13.14 - Remuneracdao - outras funcdes

13.14 - Remunera¢ao de administradores e membros do conselho fiscal, agrupados
por orgdo, recebida por qualquer razao que nao a funcdo que ocupam

A Companhia opta por ndo apresentar as informagdes contidas neste item do
Formuldrio de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os
quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrucdo CVM n?2 480,
de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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13. Remuneracédo dos administradores / 13.15 - Rem. reconhecida - controlador/controlada

13.5- Remuneragdo baseada em ac¢des do conselho de administragao e da diretoriaestatuaria

A Companhia opta por ndo apresentar as informagdes contidas neste item do Formuldrio de Referéncia por
estar registrada na categoria “B” de emissores, para os quais o preenchimento deste item é facultativo, nos
termos da Instrucdo CVM n2 480,de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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13. Remuneracédo dos administradores / 13.16 - Outras inf. relev. - Remuneracao

13.16 - Outras informagoes relevantes

N3o ha outras informacdes que a Companhia julgue relevantes em relacdo a esta secao
13 do Formulario de Referéncia.
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14.1 - Descri¢ao dos recursos humanos

A Companhia opta por ndo apresentar as informagbes contidas neste item do
Formulario de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os
quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrugdao CVM n?2 480,
de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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14. Recursos humanos / 14.2 - Alteracdes relevantes-Rec. humanos

14.2 - Alteragbes relevantes — Recursos Humanos

A Companhia opta por ndo apresentar as informagdes contidas neste item do Formulario de Referéncia por estar
registrada na categoria “B” de emissores, para os quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da
Instrugcdo CVM n2 480, de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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14. Rec

14.3 - Descri¢ao da politica de remuneragao dos empregados

A Companhia opta por ndo apresentar as informagbes contidas neste item do
Formulario de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os
quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrugdao CVM n?2 480,
de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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14. Rec

14.4 - Descricao das relagdes entre o emissor e sindicatos

A Companhia opta por ndo apresentar as informagbes contidas neste item do
Formulario de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os
quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrugdao CVM n?2 480,
de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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14. Rec sos humanos

14.5 - Outras informagoes relevantes

Nao ha outras informacgbes que a Companhia julgue relevantes em relagdo a esta se¢ao
14 do Formulario de Referéncia.
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15. Controle e grupo econdmico / 15.1/ 2 - Posigao acionéria

CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA
CPF/CNPJ acionista

Acionista Residente no Exterior

Detalhamento de a¢gdes

Qtde. acdes ordinarias

Nacionalidade-UF

Participa de acordo de acionistas

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Acdes ordinarias %

Qtde. acdes preferenciais

Acionista controlador

Tipo de pessoa

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de acdes

Verséo : 3

Total acBes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composigdo capital social

ACOES EM TESOURARIA - Data da Gltima alteragéo:

0,000

Companhia Energética de Minas Gerais - Cemig

17.155.730/0001-64

202.867.780
Classe Agéo

TOTAL

Municipio de Belo Horizonte
18.715.383/0001-40

1.759.944
Classe Acao
TOTAL
OUTROS
0
TOTAL

Brasileira-MG

99,140

Qtde. de acdes
0

Brasileira-MG

0,860

Qtde. de acles
0

0,000

0
Né&o
204.627.741
Acdes %
0.000
Né&o
0
Acdes %
0.000
0

0,000

Sim

100,000

0,000

0,000

30/06/2019

407.495.521

18/06/2019

1.759.944

0,000

99,570

0,430

0,000
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15. Controle e grupo econdmico / 15.1/ 2 - Posigao acionéria

CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA
CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF Participa de acordo de acionistas Acionista controlador Ultima alterag&o
Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandat6rio Tipo de pessoa CPF/CNPJ

Detalhamento de a¢gdes

Qtde. acdes ordinarias Acdes ordinarias % Qtde. acdes preferenciais Acdes preferenciais % Qtde. total de acdes Total acBes %
CONTROLADORA / INVESTIDORA CPF/CNPJ acionista Composigdo capital social
204627724 100000  2o4e27.741 100000 409255465 100000
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15. Controle e grupo econdmico / 15.1/ 2 - Posigao acionéria

CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA
CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF Participa de acordo de acionistas Acionista controlador Ultima alterag&o
Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandat6rio Tipo de pessoa CPF/CNPJ

Detalhamento de a¢gdes

Qtde. acdes ordinarias Acdes ordinarias % Qtde. acdes preferenciais Acdes preferenciais % Qtde. total de acdes Total acBes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA CPF/CNPJ acionista Composigdo capital social

Companhia Energética de Minas Gerais - Cemig 17.155.730/0001-64

ACOES EM TESOURARIA - Data da Gltima alteragéo:

69 0,000 560.649 0,058 560.718 0,038
BLACK ROCK INC.
Norte-americana Néo Né&o 05/02/2020
0 0,000 97.696.937 10,060 97.696.937 6,697
Classe Agéo Qtde. de acdes Acdes %
TOTAL 0 0.000
BNDES Participagdes S.A.
00.383.281/0001-09 Brasileira-RJ Néo Néo 03/03/2016
54.342.992 11,145 26.220.938 2,700 80.563.930 5,523
Classe Acao Qtde. de acles Acdes %
TOTAL 0 0.000
Estado de Minas Gerais (Casa Civil)
18.715.615/0001-60 Brasileira-MG Nao Sim 23/04/2018
248.516.953 50,966 11.323 0,001 248.528.276 17,037
Classe Agéo Qtde. de agdes Acdes %
TOTAL 0 0.000
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15. Controle e grupo econdmico / 15.1/ 2 - Posigao acionéria

CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA
CPF/CNPJ acionista

Acionista Residente no Exterior

Detalhamento de a¢gdes

Qtde. acdes ordinarias

Nacionalidade-UF

Participa de acordo de acionistas

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Acdes ordinarias %

Qtde. acdes preferenciais

Acionista controlador

Tipo de pessoa

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de acdes

Verséo : 3

Total acBes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composigdo capital social

Companhia Energética de Minas Gerais - Cemig

17.155.730/0001-64

FUNDO DE INVESTIMENTO DE ACOES DINAMICA ENERGIA

08.196.003/0001-54

48.772.500
Classe Agéo
TOTAL
OUTROS

135.981.699
TOTAL

487.614.213

Brasileira-SP

10,002

Qtde. de acdes

0

27,887

100,000

Né&o
53.692.144
Acdes %
0.000
792.956.397
971.138.388

5,528

81,653

100,000

26/12/2013

102.464.644

928.938.096

1.458.752.601

7,024

63,681

100,000
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15. Controle e grupo econdmico / 15.3 - Distribuicdo de capital

Data da ultima assembleia / Data da 30/04/2020
altima alteragéo

Quantidade acionistas pessoa fisica 18
Quantidade acionistas pessoa juridica 2
Quantidade investidores institucionais 0

AcBes em Circulagéo

AcBes em circulagdo correspondente a todas acBes do emissor com excec¢éo das de titularidade do controlador, das pessoas a ele
vinculadas, dos administradores do emissor e das a¢des mantdas em tesouraria

Quantidade ordinarias 1.759.962 ! 0,860%
Quantidade preferenciais ST T T 6 _______ -!_ ______ 0 ,_O(f)‘y_o ______
Total 1.759.962 : 0,043%
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15. Controle e grupo econdmico / 15.4 - Organograma dos acionistas e do grupo
econdmico

15.4 - Organograma dos acionistas e do grupo econémico

Companhia Encrgctica de Minas Gerais .
Pesigio em 31 de margode 2021

1005
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15. Controle e grupo econdmico / 15.5 - Acordo de Acionistas

15.5 - Acordo de acionistas arquivado na sede do emissor ou do qual o controlador
seja parte

A Companhia opta por ndo apresentar as informagdes contidas neste item do
Formuldrio de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os
quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrucdo CVM n? 480,
de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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15. Controle e grupo econdmico / 15.6 - Alteracdes rel. particip. - controle e Adm

15.6 - Alteragdes relevantes nas participa¢ées dos membros do grupo de controle e
administradores do emissor

A Companhia opta por ndo apresentar as informagdes contidas neste item do
Formuldrio de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os
quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrucdo CVM n?2 480,
de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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15. Controle e grupo econdmico / 15.7 - Principais operacdes societéarias

15.7 Principais operagoes societdrias
Exercicio social encerrado em 31/12/2019 e 31/12/2020

A Companhia informa que nao realizou quaisquer operagdes societdrias relevantes nos exercicios de
2020, 2019 e 2018
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15. Controle e grupo econdmico / 15.7 - Principais operacdes societéarias
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15. Controle e grupo econdmico / 15.8 - Outras informacdes relevantes - Controle e grupo
econdmico

15.8 - Outras informacgoes relevantes

N3o ha outras informacdes que a Companhia julgue relevantes em relacdo a esta secao
15 do Formulario de Referéncia.
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16. TransacOes partes relacionadas / 16.1 - Regras, politicas e praticas - Part. Rel.

16.1 - Descricdo das regras, politicas e praticas do emissor quanto a realizagdo de
transacdes com partes relacionadas

A Companhia opta por ndo apresentar as informagdes contidas neste item do
Formuldrio de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os
quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrucdo CVM n?2 480,
de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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16. Transacdes partes relacionadas / 16.2 - Transa¢cdes com partes relacionadas

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante Duracéo Empréstimo Taxade
transacgéao ou outro tipo juros
de divida cobrados
Forluminas de Seguridade Social - Forluz 01/01/2005 0,00 R$413 mil Na&o é possivel aferir tal Indeterminado. NAO 0,000000
montante.

Relagdo com o emissor

Cemig Salde

Relagdo com o emissor

Outras partes relacionadas — Gestor dos planos de previdéncia privada e salde da Companhia.

O Convénio tem por objeto regulamentar os termos e condi¢des do Plano Misto de Previdéncia Privada (Plano B), no qual a Companhia atua como
uma das patrocinadoras do referido, administrado pela Fundagdo Forluminas de Seguridade Social — Forluz. A Companhia realiza contribui¢ces
mensais referentes aos seus empregados participantes do Plano B, nos termos do seu regulamento.

As Patrocinadoras poderao retirar o seu patrocinio com relagdo ao Plano B, observado o respectivo Regulamento, bem como a legislagéo aplicavel,
ficando claro que s6 poderao fazé-lo desde que cumpram integralmente todos os compromissos ja pactuados, inclusive com antecipagdo daqueles
com prazos vincendos.

Trata-se de Convénio de Adesédo celebrado com a Fundacao Forluminas de Seguridade Social — Forluz, o qual estabelece os deveres e direitos da
Cemig, da Cemig-D, da Cemig-GT, da Gasmig e da S& de Carvalho S.A., na qualidade de patrocinadoras do Plano Misto de Beneficios
Previdenciarios (Plano B), e da Forluz, na qualidade de patrocinadora e entidade responsavel pela gestao do referido Plano B. No ambito do Plano
B, as patrocinadoras declaram conhecer integralmente o estatuto social da Forluz, bem como o Regulamento do Plano B, e se obrigam a cumpri-los
e a fazé-los cumprir fielmente.

18/06/2014 0,00 R$185 mil Na&o é possivel auferir  Indeterminado NAO 0,000000
tal montante,
considerando que os
valores descontados
sdo repassados a
Cemig

Outras partes relacionadas — Operadora de plano de salde dos funcionarios da Companhia.

O Convénio tem por objeto regulamentar os termos e condi¢gdes do plano de salde e odontolégico dos funcionarios da Companhia, no plano de
salde administrado pela Cemig Saude, no qual a Companhia atua como uma das patrocinadoras do Plano ProSaude Integrado — PSI.

A GASMIG repassa a Cemig Saude o montante apurado mensalmente em fungdo de descontos efetuados em folha de pagamento dos empregados
da GASMIG inscritos no plano de assisténcia a saude “Prosadde Integrado da Cemig” (PSI), das contribui¢cdes e coparticipagdes devidas, conforme
regulamento, sendo que no exercicio social de 2019, o valor da contribuicao e coparticipacdo devida pela GASMIG foi de R$373 mil.

A saida de Patrocinadora e a perda da condi¢&o de Beneficiario dar-se-a na forma da legislacdo competente e do estabelecido nos Regulamentos
dos Planos.
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16. Transacdes partes relacionadas / 16.2 - Transa¢cdes com partes relacionadas

Parte relacionada

Data Montante envolvido Saldo existente Montante Duracéo Empréstimo Taxade
transacgéao ou outro tipo juros
de divida cobrados

Natureza e raz@o para a operagao

Axxiom Solug8es Tecnoldgicas S A

Relagdo com o emissor

Axxiom Solug8es Tecnoldgicas S A

Relagdo com o emissor

Trata-se de Convénio de Adesao celebrado entre a Companhia e a Cemig Saude, cujo objetivo é a assisténcia suplementar a saide, especialmente
através da operagao de planos privados de assisténcia a salde, bem como as a¢fes necessarias a prevencao de doengas e a recuperagéo,
manutencao e reabilitacdo da salde. Para consecucdo dos seus objetivos sociais, a Cemig Salde devera proporcionar aos seus beneficiarios
inscritos, assisténcia a saude, por meio de seus Planos Privados de Assisténcia a Saude, nas formas disciplinadas nos Regulamentos especificos
de cada plano e nos convénios pactuados.

31/01/2019 1.725.881,98 R$46 mil R$1.725.881,98 24 meses. NAO 0,000000

Outras partes relacionadas - servigos especializados de geoprocessamento

O contrato tem por objeto a prestacdo dos servigos especializados de desenvolvimento, sustenta¢éo, documentacédo, configuracao, implantacdo e
customizagao de sistemas tecnologicos em ambiente de geoprocessamento.

Passivo junto a AXXIOM relativo a este contrato no exercicio social de 2019: R$ 65 mil

Valor no Resultado no exercicio social de 2019 a manutencao do sistema SAP: R$34 mil

As condicdes de rescisao ou extingdo do contrato ocorrera devido a penalidades decorrentes de inadimplemento das obrigacdes previstas no
contrato, sendo que além da rescisdo, mediante notificacéo escrita, podera aplicar, dentre outras, as seguintes penalidades: (a) aplicacéo de
penalidade de adverténcia escrita; (b) aplicagdo de multa moratéria, conforme definida no contrato, em razéo de atraso injustificado na execugéo
dos servigos; e (c) aplicagdo de multa compensatéria, nos termos do contrato, pela inexecucéo total ou parcial dos servigos, ou pela inexecugéo de
qualquer dos deveres elencados no Edital e no contrato.

Através de processo licitatério para servigos especializados em geoprocessamento, a Gasmig assinou contrato com a Axxiom, responsavel, nos
termos do contrato, pela analise e desenvolvimento do sistema de clientes e faturamento da Companhia.

23/01/2018 260.519,33 R$0,00 R$260.519,33 Indeterminado. SIM 0,000000

Outras partes relacionadas — - servigos especializados em plataforma SAP. Inicio da vigéncia do contrato 23.01.2018.
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16. Transacdes partes relacionadas / 16.2 - Transa¢cdes com partes relacionadas

Parte relacionada

Montante Duracao Empréstimo Taxade
ou outro tipo juros

de divida cobrados

Data Montante envolvido Saldo existente

transacgéao

Objeto contrato

Companhia Energética de Minas Gerais -
CEMIG

Relagdo com o emissor

O contrato tem por objeto a prestacao dos servigos técnicos especializados de configuracéo, sustentagdo, customizacéo, implantagdo e
implementacgédo na plataforma SAP, estando incluidos os ambientes CCS, CRM, BW, BPC, BO, ECC (ERP), GRC e demais produtos da arquitetura,
sendo R$ 260.519,33 em manutencéo de sistema SAP.

Passivo junto a AXXIOM relativo a este contrato no exercicio social de 2019: ndo ha;

Valor no Resultado no exercicio social de 2019 & manutengéo do sistema SAP: R$ 161 mil;

Passivo junto a AXXIOM relativo a este contrato no exercicio social de 2018: R$ 209 mil;

Valor no Resultado no exercicio social de 2018 a manutengéo do sistema SAP: R$ 271 mil.

As condicdes de rescisdo ou extingdo do contrato ocorrera devido a penalidades decorrentes de inadimplemento das obrigagdes previstas no
contrato, sendo que além da rescisdo, mediante notificacéo escrita, podera aplicar, dentre outras, as seguintes penalidades: (a) aplicagédo de
penalidade de adverténcia escrita; (b) aplicacdo de multa moratéria, conforme definida no contrato, em razao de atraso injustificado na execugéo
dos servigos; e (c) aplicagcdo de multa compensatoria, nos termos do contrato, pela inexecugéo total ou parcial dos servigos, ou pela inexecugéo de
qualquer dos deveres elencados no Edital e no contrato.

Através de processo licitatorio para servigos especializados em geoprocessamento, a Gasmig assinou contrato com a Axxiom, responsavel, nos
termos do contrato, pela analise e desenvolvimento do sistema de clientes e faturamento da Companhia.

N&o é possivel auferir  Indeterminado. NAO 0,000000
tal montante,

considerando que se

trata de cesséo de

empregados da Cemig.

30/04/2019 0,00 R$1.230 mil

Acionista.

A Companhia Energética de Minas Gerais-CEMIG, na qualidade de controladora da Companhia, cede 23 empregados, mediante dnus integral para
a Companhia, compreendendo todas as rubricas salariais que compdem a remuneragéo, beneficios e todos os encargos decorrentes do contrato de
trabalho dos empregados. O pagamento da “Participacédo nos Resultados” é condicionado as regras e critérios estabelecidos em ACT especifico da
Companhia. Mensalmente, a Companhia reembolsa a Cemig por meio de pagamento de Nota de Débito.

O empregado declara que a cessdo permanece de seu interesse, e esta ciente e de acordo com as regras da mesma, assim como reconhece que
est assegurada a oportunidade de manifestacdo de vontade e de escolha, a qualquer tempo, em retornar & origem, no caso, aos quadros da
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16. Transacdes partes relacionadas / 16.2 - Transa¢cdes com partes relacionadas
Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante Duracéo Empréstimo Taxade
transacgéao ou outro tipo juros
de divida cobrados
Natureza e raz@o para a operagao Trata-se de cesséo da posicao contratual da Cemig para a Gasmig, formalizada por meio de termo de cess&o. A Gasmig realiza o reembolso dos

custos trabalhistas (proventos, beneficios e encargos) dos empregados cedidos por meio de Nota de Débito, de modo que o valor reembolsado nao
se caracteriza como receita para a Cemig, caracterizando-se apenas como um repasse dos valores auferidos em folha de pagamentos pelos
empregados cedidos. A Companhia informa que ndo ha mais informagdes relevantes.
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16. Transacdes partes relacionadas / 16.3 - Tratamento de conflitos/Comutatividade

16.3 - Identificagdo das medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses e demonstragao
do carater estritamente comutativo das condigbes pactuadas ou do pagamento compensatorio
adequado

(a) Medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses

O procedimento de tomada de decisdes para a realizacdo de operacdes com partes relacionadas,
adotado nas operag¢fes indicadas no item 16.2 acima e em futuras operagdes que decorram das
mesmas circunstancias, segue estritamente os termos da Politica de Transagdes com Partes
Relacionadas do Grupo CEMIG, aprovada em Reunidao do Conselho de Administragao da ultima
realizada em 09 de novembro de 2018 (“Politica”), reforcada pela Declaracdo de Principios Eticos e
Cdédigo de CondutaProfissional da Companhia. Conforme disposto no paragrafo Unico do artigo 41
do Estatuto Social da Companhia, referida Politica deve ser aplicada e observada pela Companhia
no tratamento das transag¢des com partes relacionadas.

Referida Politica prevé que os acionistas nas Assembleias Gerais, os membros do Conselho de
Administracdo, da Diretoria Executiva, do Conselho Fiscal, do Comité deAuditoria, bem como os
empregados e demais terceiros interessados devem pautarsua atuacdo de modo a ndo influenciar
nas decisGes das companhias que compdem oGrupo CEMIG, dentre elas, a Companhia, em beneficio
préprio ou de qualquer partepor eles representada, agindo em conformidade com a Politica, sendo-
lhes vedado intervir em qualquer transagao em que tiver interesse conflitante com a Companhia,no
caso, seja ele de natureza profissional ou pessoal.

Ainda, os membros da administragao da Companhia deverao, sempre que necessario, emitir declaragao
por meio da qual informem potencial conflito de interesses com amesma.

Ao se constatar a existéncia de potencial conflito de interesse é dever da pessoa fisicaou entidade
envolvida manifestar-se tempestivamente acerca de seu impedimento,abstendo-se de participar de
gualguer negociagdo ou processo de discussdao ou decisdo relacionado a transacdo em relagdo a
qual o conflito foi informado, ainda queindiretamente, com o objetivo de proteger os interesses
das companhias que compdem o Grupo CEMIG.

Cabera ao(s) érgdo(s) diretamente envolvido(s) na transacgao, identificar(em), caso acaso e em uma
primeira analise, a existéncia de parte relacionada e/ou de situagdo de potencial conflito de interesse,
examinando a transagao proposta em relagdo as alternativas disponiveis no mercado, de maneira
informada e desinteressada.

Na analise de transagGes com partes relacionadas e situagGes de potencial conflito deinteresse,
devem ser consideradas, em carater de orientacdo, as seguintes informacdes:

(i) observancia dos principios da Politica, quais sejam, comutatividade,equivaléncia
das prestac¢Oes, transparéncia, impessoalidade, imparcialidade e
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independéncia, publicidade, legalidade, ndo oneracdo de uma parte em
beneficio da outra e registro das transac¢des (“Principios da Politica”);

(ii) partes envolvidas, considerando o eventual interesse existente e a
natureza do relacionamento, ainda que a Companhia ndo figure como parte
direta da transacao;

(iii) descrigcdo do objeto;

(iv) termos e condi¢Ges da transagdo, considerando os aspectos de
conveniéncia e oportunidade;

(v) montante financeiro envolvido;
(vi) garantias e seguros que serdo prestados, caso existentes;
(vii) existéncia de declaragdes, limitagdes, compromissos e riscos impostos

a Companhia;
(viii) hipdteses de rescisdo e de responsabilidade;
(ix) vedacdo de exclusividade;

(x) procedimento de escolha do parceiro, ai incluida a realizagdo de
procedimento competitivo, sempre que couber;

(xi) métodos de comparacgdo de alternativas de mercado com terceiros que
ndo se enquadrem no conceito de parte relacionadas constante da Politica; e

(xii) qgualquer outra informagdo relevante para a analise.

(b) Carater estritamente comutativo das condi¢6es pactuadas ou o pagamento
compensatorio adequado

As transag¢des com partes relacionadas efetuadas pela Companhia sdo realizadas em
cardter estritamente comutativo e com pagamento compensatério adequado,
observando as condigdes praticadas em mercado a época, tais como pregos, prazos e
taxas usuais de mercado, e tomando-se como base, ainda, negociacbes da mesma
natureza realizadas anteriormente pela Companhia com terceiros.

As transacGes com Partes Relacionadas devem ser formalizadas por meio de
instrumento escrito, com a devida indicacdo do objeto da transacdo, valores
envolvidos no negdcio, prazos e taxas cobradas, se aplicaveis, bem como dos demais
direitos e responsabilidades das partes envolvidas. Neste sentido, quando da
realizacdo de quaisquer transa¢Ges com partes relacionadas, a Companhia age de
forma a garantir que tais transa¢fes ndo venham a gerar quaisquer beneficios ou
prejuizos indevidos as sociedades envolvidas.

Adicionalmente, a Politica prevé de forma detalhada o processo de aprovagao ao qual as
transacGes com partes relacionadas devem ser submetidas, estabelecendo

Verséo : 3

16. Transacdes partes relacionadas / 16.3 - Tratamento de conflitos/Comutatividade
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diferentes algadas de aprovacdo. Este processo garante a aplicabilidade dos Principios
da Politica e a realizacdo das referidas transacdes em carater exclusivamente
comutativo.

Desta forma, destaca-se que as transacdes relativas a opera¢®es com partes
relacionadas efetuadas durante o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2019 e 31 de dezembro de 2020, decorreram de transa¢des da Companhia com sua
controladora, acionistas e profissionais-chaves da Administragdo e outras partes
relacionadas, sendo estas: (i) a constituicdo de provisdes e o pagamento de valores
liquidos a CEMIG, relativos aos empregados cedidos a GASMIG; (ii) considerando que
a GASMIG é uma das patrocinadoras do Plano “B”, plano misto de previdéncia
privada administrado pela Fundagao Forluminas deSeguridade Social - FORLUZ, a
realizacdo de contribuicdes mensais referente aos seusempregados participantes do
plano em conformidade com o seu regulamento; (iii) considerando que a Companhia
é uma das patrocinadoras do Plano ProSaude Integrado - PSI, plano de saude
administrado pela CEMIG SAUDE, a realizacdo de contribuicdes mensais referente
aos seus empregados participantes do plano em conformidade com o seu
regulamento; (iv) pagamento de valores relativos a servicosprestados pela coligada
Axxiom Solugdes Tecnoldgicas SA para andlise e desenvolvimento do sistema de
clientes e faturamento da Companhia; (v) realizacdode provisdes atuariais para
pagamento de compromissos futuros que a Companhia possui por ser patrocinadora
dos planos ProSaude Integrado - PSI e Plano Odontoldgico

— POD; e (vi) pagamento de remuneragdo aos administradores da Companbhia.

Por fim, conforme disposto na referida Politica, caso a transagdo com partes
relacionadas envolva alienag¢do ou aquisicdo de ativo, reestruturacdo societdria ou
subscricdo de capital social, a analise devera obrigatoriamente estar acompanhada de
laudo de avaliagao elaborado por empresa especializada e independente.
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16. Transacdes partes relacionadas / 16.4 - Outras informacdes relevantes - Transacdes
com partes relacionadas

16.4 - Outras informacgoes relevantes

N3o ha outras informacdes que a Companhia julgue relevantes em relacdo a esta secao
16 do Formulario de Referéncia.
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17. Capital social / 17.1 - Informacgdes - Capital social

Verséo : 3

Data da autorizacédo ou

Quantidade de acfes

Quantidade de acbes

aprovacao Valor do capital Prazo de integralizacdo ordinarias preferenciais Quantidade total de acGes
Tipo de capital Capital Emitido

31/12/2019 665.429.263,87 Totalmente integralizado 204.627.742 204.627.741 409.255.483
Tipo de capital Capital Subscrito

18/06/2019 665.429.263,87 Totalmente integralizado 204.627.742 204.627.741 409.255.483
Tipo de capital Capital Integralizado

31/12/2018 665.429.263,87 136.418.495 272.836.988 409.255.483

PAGINA: 277 de 310



Formulario de Referéncia - 2020 - COMPANHIA DE GAS DE MINAS GERAIS - GASMIG Versédo : 3

17. Capital social / 17.2 - Aumentos do capital social

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo apresentar as informag8es contidas neste item do Formulario de Referéncia por estar registrada
na categoria “B” de emissores, para os quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrucdo CVM n°
480, de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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17. Capital social / 17.3 - Desdobramento, grupamento e bonificagéo

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo apresentar as informag8es contidas neste item do Formulario de Referéncia por estar registrada
na categoria “B” de emissores, para os quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrucdo CVM n°
480, de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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17. Capital social / 17.4 - Reducéao do capital social

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo apresentar as informag8es contidas neste item do Formulario de Referéncia por estar registrada
na categoria “B” de emissores, para os quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrucdo CVM n°
480, de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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17. Cy

17.5 - Outras informagoes relevantes

Nao ha outras informacgbes que a Companhia julgue relevantes em relagdo a esta se¢ao
17 do Formulario de Referéncia.
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18. Valc ) Je voto

18.2 - Descri¢do de eventuais regras estatutdrias que limitem o direito de voto de
acionistas significativos ou que os obriguem a realizar oferta publica

A Companhia opta por n3ao apresentar as informagdes contidas neste item do
Formulario de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os
quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrugdao CVM n? 480,
de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.

PAGINA: 282 de 310



Formulario de Referéncia - 2020 - COMPANHIA DE GAS DE MINAS GERAIS - GASMIG Versao : 3

i8.valc. .. . __ . __ . ___

18.3 - Descrigao de excec¢oes e clausulas suspensivas relativas a direitos patrimoniais
ou politicos previstos no estatuto

A Companhia opta por n3ao apresentar as informagdes contidas neste item do
Formulario de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os
quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrugdao CVM n? 480,
de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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18. Valores mobiliarios / 18.4 - Volume/cotacéo de valores mobiliarios

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo apresentar as informag8es contidas neste item do Formulario de Referéncia por estar registrada
na categoria “B” de emissores, para os quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrucdo CVM n°
480, de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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18. Valores mobiliarios / 18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Identificac&o do valor
mobiliario

Data de emisséao
Data de vencimento

Quantidade
Valor total

Saldo Devedor em Aberto
Restricdo a circulacdo

Descricédo darestricéo

Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e célculo do valor de
resgate

42 (quarta) Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, para
Distribuicdo Privada

04/11/2013
15/12/2022
259.442

259.442.000,00

78.063.000,00
Sim

As debéntures ndo serdo registradas para distribuicdo no mercado primario, negociacéo
no mercado secundario ou qualquer forma de custéddia eletrbnica, seja em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado.

N&o

Sim

O resgate das Debéntures tem carater obrigatério e deverdo ocorrer, para a 12 Série e
22 Série, de 15/01/2016 a 15/12/2022, para a 32 Série e 42 Série, de 15/01/2018 a

15/12/2022, para 52 Série e 62 Série, de 15/07/2018 a 15/12/2022 e, para a 72 Série, de
15/01/2016 a 15/12/2020
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18. Valores mobiliarios / 18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Caracteristicas dos valores
mobiliarios de divida

Condic¢des para alteracdo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Identificac&o do valor
mobiliario

Data de emisséao
Data de vencimento

Quantidade
Valor total

Saldo Devedor em Aberto

Restricdo a circulacdo

As Debéntures séo simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em
sete séries, para colocacao privada. A colocacéo das debéntures foi realizada de forma
privada exclusivamente para a BNDESPAR e para o BNDES, sem intermediacdo de
guaisquer instituicdes e ndo contou com qualquer forma de esforco de venda perante o
publico geral. As Debéntures contam com garantia flutuante, o que assegura as
Debéntures privilégio geral sobre os ativos da Companhia, bem como cesséo de direitos
creditérios, provenientes da receita da venda de gas natural, referente a contratos de
fornecimento firmados pela Companhia. As Debéntures da primeira, terceira e quinta
séries serdo remuneradas a taxa de 1,82% ao ano, acima da TJLP, acrescida de 1% ao
ano, observada a sistematica prevista ha Escritura de Emissao. As Debéntures da
segunda, quarta e sexta séries serao remunerados a taxa de 1,82% ao ano, base 252
dias Uteis, acima das Taxas Selic, calculados sobre o saldo devedor, observada a
sistematica prevista na Escritura de Emissdo. As Debéntures da sétima série incidira a
TJLP, observada a sistematica prevista na Escritura de Emisséo. Conforme previsto na
Escritura de Emisséo, a remuneragdo das Debéntures sera paga trimestralmente,
durante o prazo de caréncia, e mensalmente, durante o periodo de resgate obrigatério.
Com relagédo as restrigdes impostas, ndo podera ocorrer: (i) inclusdo em acordo
societario ou estatuto da Companhia, bem como em acordo societario ou estatuto de
suas controladoras, de dispositivo pelo qual seja exigido quérum especial para
deliberacdo ou aprovacédo de matérias que limitem ou cerceiem o controle da
Companhia e de suas controladoras, pelos respectivos controladores, ou ainda, a
inclusao naqueles documentos, de dispositivo que importe em (a) restricdes a
capacidade de crescimento da Companhia ou ao seu desenvolvimento tecnoldgico; (b)
restricdes de acesso da Companhia a novos mercados; ou (c) restricbes ou prejuizo a
capacidade de pagamento das obrigacdes financeiras decorrentes da emisséo das
Debéntures; (ii) vencimento antecipado de qualquer divida da Companhia em razao de
inadimplemento contratual, cujo montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o
cumprimento das obrigacGes da Companhia previstas na Escritura de Emissao; (iii)
alienacéo ou oneracéo de bens integrantes do ativo da Companhia, sujeitos a registro
de propriedade, sem a prévia e expressa autorizacdo da BNDESPAR e BNDES. N&o ha
restricdes quanto a: (i) distribuicdo de dividendos; (ii) contratagdo de novas dividas; (iii)
emissao de novos valores mobiliarios. Ndo houve a contratacéo de Agente Fiduciario.
Obrigacéo de cumprimento dos indices e limites financeiros, calculados com base nas
demonstrac¢des financeiras, de forma a verificar: (i) Endividamento Geral (Exigivel
Total/Ativo Total) menor ou igual a 0,60; e (ii) EBITDA/Servigo da Divida, igual ou maior
gue 1,30. Para efeitos dessa Escritura, 0os termos mencionados acima possuem 0s
seguintes significados: (i) EBITDA: Resultado Operacional antes dos juros, imposto de
renda, depreciacao e amortizacao; (ii) Servico da Divida: pagamento de juros e
despesas financeiras incorridos sobre o endividamento financeiro; (iii) Exigivel Total:
Passivo Circulante mais Exigivel de Longo Prazo. Para mais informacdes sobre este
guadro, vide item 18.12 deste Formulario de Referéncia.

As Debéntures ndo seréo objeto de repactuagéo programada.

As Debéntures foram subscritas pelo BNDES e pela BNDESPAR.

12 (primeira) Emissao de Notas Comerciais, para Distribuicdo Publica

26/09/2019
25/09/2020
850

850.000.000,00

877.964.000,00
Sim

PAGINA: 286 de 310



Formulario de Referéncia - 2020 - COMPANHIA DE GAS DE MINAS GERAIS - GASMIG

Verséo : 3

18. Valores mobiliarios / 18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Descricdo darestricéo

Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios de divida

Condic¢des para alteragcdo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Identificag&o do valor
mobiliario

Data de emisséo
Data de vencimento

Quantidade
Valor total

Saldo Devedor em Aberto

Restricdo a circulacao

As Notas Comerciais somente poderdo ser negociadas entre investidores qualificados,
assim definidos nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de
2004, conforme alterada e do artigo 4° da Instrucdo CVM n.° 476/09, depois de
decorridos 90 (noventa) dias de sua subscri¢cdo ou aquisicdo por cada Investidor
Profissional, conforme disposto nos artigos 13 e 14 da Instru¢cdo CVM n.° 476/09 e do
cumprimento, pela Companhia, do artigo 17 da Instrugcdo CVM 476.

N&o

Sim

A Companhia podera, unilateralmente, a qualquer tempo, realizar o resgate antecipado
facultativo da totalidade das Notas Comerciais, com o consequente cancelamento de
tais Notas Comerciais, sendo vedada sua manutencdo em tesouraria. A Companhia
devera realizar o resgate antecipado compulsério da totalidade das Notas Comerciais,

concomitantemente, ou seja, na mesma data em que a Companhia receber os recursos
decorrentes da primeira integralizacdo, de sua 82 emisséo de debéntures

(i) Hipoteses de Vencimento Antecipado — vide quadro “Outras Caracteristicas
Relevantes”; (ii) Juros - As Debéntures néo terdo seu valor nominal unitario atualizado e
renderdo juros remuneratodrios de 107,00% da Taxa DI, calculado de forma exponencial
e cumulativa, pro rata temporis, por dias Uteis decorridos. Os juros remuneratorios serao
pagos em 1 (uma) parcela, em moeda corrente nacional, na Data de Vencimento das
Notas Comerciais, ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado e de resgate
antecipado. (iii) As Notas Comerciais ndo contardo com garantia; (iv) Na auséncia de
garantia, se o crédito € quirografario ou subordinado — trata-se de crédito quirografério;
(v) Eventuais restricdes impostas ao Emissor - Com relacdo as restricdes impostas (a)
ndo podera ocorrer mudanga, transferéncia ou cessao, direta ou indireta, do controle
acionéario da Companhia, sem prévia anuéncia dos debenturistas que representem, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Notas Comerciais em Circulacao; e (b) constituir garantia
real sobre quaisquer ativos, bens ou direitos pela Companhia e/ou transferéncia ou
disposicéao (incluindo sob condi¢do suspensiva), exceto as previstas no instrumento de
emissao das Notas Comerciais. N&do ha restricdes quanto a: (i) distribuicdo de
dividendos; (ii) alienacao de determinados ativos; (iii) contratac@o de novas dividas; (iv)
emissao de novos valores mobiliarios. (vi) Agente fiduciario, indicando os principais
termos do contrato - Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., inscrita no CNPJ/ ME sob o0 n° 15.227.994/0004-01, a qual far& jus a remuneracéo
equivalente a uma parcela Unica de R$12.000,00.

As Notas Comerciais ndo seréo objeto de repactuacéo programada.

amortizado integralmente na data de vencimento ou na data da liquidacéo antecipada
resultante (a) do vencimento antecipado das Notas Comerciais em razdo da ocorréncia
de um dos eventos de inadimplemento; (b) da oferta de resgate antecipado; ou (c) do
resgate antecipado facultativo ou compulsério das Notas Comerciais.

Para mais informagdes sobre este quadro, vide item 18.12 deste Formulario de
Referéncia.

72 (sétima) Emissédo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, para
Distribuicdo Publica

28/08/2018

28/08/2023

10.000
100.000.000,00

80.011.000,00
Sim
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18. Valores mobiliarios / 18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Descricdo darestricéo

Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios de divida

Condic8es para alteracéo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

As Debéntures somente poderdo ser negociadas entre investidores qualificados, assim
definidos nos termos do artigo 109 da Instrucao CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada e do artigo 4° da Instrugdo CVM n.° 476/09, depois de decorridos 90
(noventa) dias de sua subscricdo ou aquisicao por cada Investidor Profissional,
conforme disposto nos artigos 13 e 14 da Instrucdo CVM n.° 476/09 e do cumprimento,
pela Companhia, do artigo 17 da Instrucdo CVM 476.

N&o

Sim

exclusivo critério, oferta de resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures resgatas, conforme o que for definido
pela Companhia, que serd enderecada a todos os Debenturistas, sem distin¢ao,

assegurada a igualdade de condi¢des a todos os Debenturistas para aceitar a oferta de
resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares.

(i) Hipoteses de Vencimento Antecipado - vide quadro “Outras Caracteristicas
Relevantes”; (ii) Juros - As Debéntures néo terdo seu valor nominal unitario atualizado e
renderdo juros remuneratdrios de 100% da Taxa DI acrescida exponencialmente de um
spread de 1,50% ao ano (base 252 dias Uteis). Os juros remuneratorios serdo pagos
mensalmente, sendo o primeiro pagamento em 28 de setembro de 2018 e os demais
pagamentos devidos sempre no dia 28 dos meses subsequentes. iii) Garantia, e se real,
descricao do bem objeto — As Debéntures ndo contardo com garantias; (iv) Na auséncia
de garantia, se o crédito € quirografario ou subordinado — As Debéntures serdo da
espécie quirografaria; (v) Eventuais restricbes impostas a Companhia - Com relagao as
restricdes impostas, ndo podera ocorrer mudanca, transferéncia ou cesséao, direta ou
indireta, do controle acionario da Companhia, sem prévia anuéncia dos debenturistas
gue representem, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em Circulacdo, salvo se
por determinacao legal ou regulatoria. Nao ha restricdes quanto a: distribuicao de
dividendos; alienagéo de determinados ativos; contratagdo de novas dividas; emissdo
de novos valores mobiliarios; (vi) Agente Fiduciario - Oliveira Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n® 36.113.876/0001-91, a
qual fara jus a remuneracdo anual de R$7.500,00 até a liquidag&o integral das
debéntures.

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacao programada.

O valor nominal unitario das debéntures sera amortizado em 5 (cinco) parcelas anuais
consecutivas, sendo a primeira parcela devida no 12° (décimo segundo) més contado
da data de emissao, inclusive, e as demais amortizacdes devidas sempre na mesma
data dos anos subsequentes.

Hipéteses de vencimento antecipado: (i) decretagéo de faléncia, ou dissolugdo e/ou
liquidacdo da Emissora, ou pedido de recuperacgéo judicial ou extrajudicial ou faléncia
formulado pela Emissora, ou ainda, qualquer evento analogo que caracterize estado de
insolvéncia da Emissora, nos termos da legislagéo aplicavel; (ii) falta de cumprimento
pela Emissora de qualquer obrigac@o pecuniéria relacionada as Debéntures; (iii)
vencimento antecipado de qualquer obrigacédo pecuniaria da Emissora decorrente de
inadimplemento em obrigacé@o de pagar qualquer valor individual ou agregado superior a
R$20.000.000,00 ou seu equivalente em outras moedas, em razéo de inadimpléncia
contratual ou ndo; (iv) mudanca, transferéncia ou cesséo, direta ou indireta, do controle
acionario da Emissora, sem prévia anuéncia de Debenturistas que representem, no
minimo, 2/3 das Debéntures em Circulacédo, salvo se por determinacao legal ou
regulatéria; (v) término, por qualquer motivo, de quaisquer dos contratos de concesséo
dos quais a Emissora seja parte, e que representem, separadamente ou em conjunto,
um valor superior ao equivalente a 30% da receita operacional liquida da Emissora
constante de sua Ultima demonstracao financeira consolidada a época. Para mais
informacdes sobre este quadro, vide item 18.12 deste Formulario de Referéncia.
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18. Valores mobiliarios / 18.5.a - NUmero de Titulares de Valores Mobiliarios

Valor Mobiliario Pessoas Fisicas Pessoas Juridicas Investidores Institucionais

Debéntures

Nota Comercial 23
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18. Valores mobiliarios / 18.6 - Mercados de negociac¢ao no Brasil

18.6 - Mercados brasileiros em que valores mobilidrios sdo admitidos a negociagao

As debéntures da sétima e sexta emissao acima descritas sdo admitidas a negociagdo

no Modulo CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo
(”83”)_

As debéntures da 42 emissdao da Companhia foram registradas para colocacgdo privada,
e ndo sdo admitidas a negociagdo na B3.
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18. Valores mobiliarios / 18.7 - Negocia¢cdo em mercados estrangeiros

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia nédo tem valores mobiliarios admitidos a negociagdo em mercados
estrangeiros.
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18. Valores mobiliarios / 18.8 - Titulos emitidos no exterior

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia nédo tem valores mobiliarios admitidos a negociagdo em mercados
estrangeiros.
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18. Valores mobiliarios / 18.9 - Ofertas publicas de distribuicao

18.9 Ofertas publicas de distribuigdo efetuadas pelo emissor ou por terceiros,
incluindo controladores e sociedades coligadas e controladas, relativas a valors
mobiliarios do emissor.

Nos 3 dltimos exercicios sociais e no exercicio social corrente, a Companhia realizou as
seguintes ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios:

Sétima Emissao de Debéntures

Os acionistas em assembleia geral extraordinaria, realizada em 27 de agosto de 2018,
aprovaram a sétima emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des da
Companhia, da espécie quirografaria, em série Unica, para distribuicdo publica com
esforcos restritos de colocacdo. O valor total de tal emissdo foi de R$100 milhdes e
foram emitidas 10 mil debéntures com valor nominal unitario de R$10 mil cada.

Sexta Emissdo de Debéntures

Os acionistas em assembleia geral extraordinaria, realizada em 9 de novembro de 2017,
aprovaram a sexta emissdao de debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢les da
Companhia, da espécie quirografaria, em série Unica, para distribuicdo publica com
esforcos restritos de colocagio. O valor total de tal emissio foi de R$50 milhdes e foram
emitidas 5 mil debéntures com valor nominal unitdrio de R$10 mil cada.

Primeira Emissdo de Notas Comerciais

Os acionistas em assembleia geral extraordinaria, realizada em 10 de setembro de 2019,
aprovaram a primeira emissdo de notas promissérias comerciais, em série Unica, para
distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagdo. O valor total de tal emissdo foi
de RS$850 milhdes e foram emitidas 850 notas promissérias comerciais com valor
nominal unitario de R$1 milh3o cada.
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18. Valc ) ~licas

18.10 - Destinagao de recursos de ofertas publicas de distribuicao e eventuais desvios

A Companhia opta por ndo apresentar as informagbes contidas neste item do
Formulario de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os
quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrugdao CVM n?2 480,
de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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18. Valo

18.11 - Descrigao das ofertas publicas de aquisi¢ao feitas pelo emissor relativas a agoes
de emissao de terceiros

A Companhia opta por n3ao apresentar as informagdes contidas neste item do
Formulario de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os
quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrugdao CVM n? 480,
de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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18.12 - Outras informagdes relevantes

Complementagao ao item 18.5 deste Formulario de Referéncia

72 Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢Ges, para Distribuicao
Publica

Qutras caracteristicas relevantes:

Hipdteses de vencimento antecipado: (i) decretacdo de faléncia, ou dissolu¢do e/ou
liquidagdo da Emissora, ou pedido de recuperacgao judicial ou extrajudicial ou faléncia
formulado pela Emissora, ou ainda, qualquer evento andlogo que caracterize estado de
insolvéncia da Emissora, nos termos da legislagdo aplicavel; (ii) falta de cumprimento
pela Emissora de qualquer obrigacdo pecuniaria relacionada as Debéntures; (iii)
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pecuniaria da Emissora decorrente de
inadimplemento em obrigacdo de pagar qualquer valor individual ou agregado superior
a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, em
razdo de inadimpléncia contratual ou ndo; (iv) mudanga, transferéncia ou cessdo, direta
ou indireta, do controle aciondrio da Emissora, sem prévia anuéncia de Debenturistas
que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulacdo, salvo se
por determinacdo legal ou regulatdria; (v) término, por qualquer motivo, de quaisquer
dos contratos de concessdao dos quais a Emissora seja parte, e que representem,
separadamente ou em conjunto, um valor superior ao equivalente a 30% (trinta por
cento) da receita operacional liquida da Emissora constante de sua Ultima demonstragdo
financeira consolidada a época; (vi) protesto legitimo de titulos contra a Emissora, cujo
valor global ultrapasse R$20.000.000,00 ou seu equivalente em outras moedas, salvo se
o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente
comprovado pela Emissora ao Agente Fiducidrio que o referido protesto foi suspenso,
cancelado ou ainda se foram prestadas garantias em juizo, em qualquer hipdtese, no
prazo maximo de 30 dias contados da data do referido protesto; (vii) falta de
cumprimento pela Emissora, conforme o caso, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria
prevista nesta Escritura, ndo sanada em 30 (trinta) dias, contados da data em que a
Emissora for notificada pelo Agente Fiduciario; (viii) se a Emissora deixar de pagar, na
data de vencimento, ou ndo tomar as medidas legais e/ou judiciais requeridas para o
ndo pagamento, de qualquer divida ou qualquer outra obrigacdo pagavel pela Emissora,
conforme o caso, segundo qualquer acordo ou contrato da qual seja parte como
mutudria ou garantidora, envolvendo quantia igual ou superior a R$20.000.000,00 ou
seu equivalente em outras moedas; (ix) privatizacdo, liquidacdo, dissolucdo e/ou
extingdo da Emissora; (x) observado o disposto no artigo 231 da Lei das Sociedades por
Acbes, fusdo, cisdo, incorporagdo, incorporagdo de acdes e/ou qualquer outra forma de
reorganizacdo societaria que implique reducdo do capital social da Emissora, salvo se:
(i) por determinacdo legal ou regulatdria; ou (ii) relacionada a operacgdo de swap de
ativos (otimizacdo societaria); (xi) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de
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transferéncia ou promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Emissora, de quaisquer de suas obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura, sem
prévia anuéncia de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulagdo; (xii) invalidade, nulidade ou inexequibilidade das Debéntures
ou da Escritura; (xiii) ndo utilizacdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo
estritamente nos termos da Clausula 3.5 da Escritura; (xiv) caso as declara¢des
realizadas pela Emissora em quaisquer dos documentos da Emissdao sejam falsas,
enganosas ou incorretas; (xv) descumprimento de decisdo judicial transitada em
julgado, ou de decisdo administrativa irrecorrivel contra a Emissora, cujo valor individual
ou agregado seja igual ou superior a R$20.000.000,00 ou o equivalente em outras
moedas; (xvi) transformacdo do tipo societdrio da Companhia; (xvii) questionamento
judicial, por qualquer terceiro, das Debéntures, com relagdo ao qual a Emissora nao
tenha tomado as medidas necessarias para contestar os efeitos do referido
guestionamento no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data em que a Emissora
tomar ciéncia, por meio de citacdo regular, do ajuizamento de tal questionamento
judicial; (xix) se a Emissora for responsabilizada judicial ou administrativamente, por
sentenca ou decisdo final e irrecorrivel, por dano causado ao meio ambiente; (xx) se a
Emissora for condenada por sentencga transitada em julgado, em razao da pratica de
atos que importem em trabalho infantil, trabalho escravo; (xxi) se for constatada,
através de decisdo judicial transitada em julgado, violagdo, pela Emissora ou por parte
de seus respectivos administradores e/ou acionistas, de dispositivo legal ou regulatério
relativo a pratica de corrupgdo ou de atos lesivos a administra¢do publica, sob qualquer
jurisdicdo, incluindo, sem limitagdo, a Lei Anticorrupgao; (xxii) se em decorréncia direta
ou indireta de a¢do ou omissdo de quaisquer de seus administradores e/ou acionistas,
conforme determinado por sentenca judicial transitada em julgado, a Emissora tiver sua
situacdo reputacional afetada negativa e relevantemente; (xxiii) se houver o
descumprimento pela Emissora dos seguintes indices financeiros a serem apurados
anualmente pela Emissora e verificados pelo Agente Fiduciario, nos termos da Clausula
8.1, inciso (i), alinea (a), sendo a primeira apuragdo com base nas demonstragdes
financeiras relativas ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2018: (a)
Endividamento Geral (Exigivel Total/Ativo Total) menor ou igual a 0,60; (b) EBITDA/
Resultado Financeiro Liquido igual ou maior que 2,5, ressalvado o disposto na Clausula
7.1.2 da Escritura; (c) Divida Liquida/ EBITDA menor ouigual a 2,5.

42 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢oes, para Distribuicao
Privada

Outras caracteristicas relevantes

Hipdteses de vencimento antecipado: (i) protesto reiterado de titulos contra a Emitente,
do qual resulte riscos a solvabilidade da empresa; (ii) pedido de recuperagdo judicial ou
extrajudicial formulado pela Emitente; (iii) liquidagdo ou decretacdo de faléncia da
Emitente; (iv) ndo haver sido sanado, no prazo de 30 dias a partir do aviso escrito que
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Ihe for enviado pela BNDESPAR e/ou pelo BNDES, qualquer descumprimento de
obrigacdo prevista na Escritura de Emissdo de Debéntures; (v) vencimento antecipado
de qualquer divida da Emitente em razdo de inadimplemento contratual, cujo montante
possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das obriga¢cGes da Emitente
previstas na Escritura de Emissdo de Debéntures; (vi) alienagdo ou oneracgdo de bens
integrantes do Ativo da Emitente, sujeitos a registro de propriedade, sem a prévia e
expressa autorizagdo da BNDESPAR e do BNDES; (vii) inclusdo, em acordo societario ou
estatuto da Emitente, bem assim em acordo societario, estatuto ou contrato social das
empresas que a controlam, de dispositivo pelo qual seja exigido quérum especial para
deliberacdo ou aprovacdo de matérias que limitem ou cerceiem o controle de qualquer
dessas empresas pelos respectivos controladores, ou, ainda, a inclusdo naqueles
documentos, de dispositivo que importe em: (a) restricGes a capacidade de crescimento
da Emitente ou ao seu desenvolvimento tecnolégico; (b) restricbes de acesso da
Emitente a novos mercados; (c) restrigGes ou prejuizo a capacidade de pagamento das
obrigacdes financeiras decorrentes desta operacdo; (viii) reducdo do quadro de pessoal da
Emitente sem atendimento ao disposto no item 18.2 da Escritura de Emissdo de
Debéntures; (ix) a existéncia de sentenga condenatdria transitada em julgado, em razdo da
pratica de atos, pela Emitente, que importem em trabalho infantil, trabalho escravoou
crime contra o meio ambiente; e (x) ndo cumprimento da obrigagdo estabelecida no item
18.8 da Escritura de Emissao de Debéntures.

12 Emissao de Notas Comerciais para Distribuicdao Publica

Outras caracteristicas relevantes:

(i) decretacdo de faléncia, dissolugdo e/ou liquidacdo da Emissora e/ou de suas
controladas, conforme aplicavel, ou protocolo do pedido de recuperagao judicial ou
extrajudicial ou de faléncia formulado pela Emissora e/ou por suas controladas,
conforme aplicavel, ou ainda, qualquer evento analogo que caracterize estado de
insolvéncia da Emissora, nos termos da legislacdo aplicavel; (ii) falta de cumprimento
pela Emissora de qualquer obrigagdo pecuniaria relacionada as Notas Comerciais, desde
que n3o sanada no prazo de 1 (um) Dia Util contados a partir da data do respectivo
inadimplemento; (iii) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pecunidria da
Emissora decorrente de inadimplemento em obrigacdo de pagar qualquer valor
individual ou agregado superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou seu
equivalente em outras moedas, em razdo de inadimpléncia contratual ou nao; (iv)
término, por qualquer motivo do contrato de concessdo de que a Emissora é parte; (v)
privatizacdo e/ou extin¢do da Emissora e/ou de suas controladas, conforme aplicavel;
(vi) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora, de quaisquer de suas
obrigagdes assumidas nos termos do instrumento de emissdo das Notas Comerciais; (vii)
invalidade, nulidade ou inexequibilidade das Notas Comerciais ou do instrumento de
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emissdo das Notas Comereciais; (viii) descumprimento de decisdo judicial transitada em
julgado, ou de decisdo administrativa irrecorrivel contra a Emissora, cujo valor individual
ou agregado seja igual ou superior R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou o
equivalente em outras moedas; (ix) questionamento judicial das Notas Comerciais pela
Emissora, por suas controladas, conforme aplicavel, ou por seus controladores diretos;
(x) se a Emissora e/ou suas controladas, conforme aplicavel, forem responsabilizadas
judicial ou administrativamente, por sentenca ou decisdo final e irrecorrivel, por dano
causado ao meio ambiente; (xi) se a Emissora e/ou suas controladas, conforme aplicével,
forem condenadas por sentenca transitada em julgado, em razdo da pratica de atos que
importem em trabalho infantil, trabalho escravo; (xii) se for constatada, através de
decisdo judicial transitada em julgado, violacdo, pela Emissora e/ou por parte de suas
controladas, conforme aplicavel, controladoras e coligadas, bem como seus respectivos
administradores e/ou funcionarios, de dispositivo legal ou regulatdrio relativo a prética de
corrupcdo ou de atos lesivos a administracdo publica, sob qualquer jurisdicdo,
incluindo, sem limitacdo, a Lei Anticorrupgao; (xiii) reducdo de capital social da Emissora,
apo6s a data de assinatura desta Nota Comercial, sem que haja anuéncia prévia dos
titulares das Notas Comerciais; (xiv) constituicdo de garantia real sobre quaisquer ativos,
bens ou direitos pela Emissora e/ou transferéncia ou disposicdo (incluindo sob condicdo
suspensiva), exceto as constituidas: (a) em decorréncia de renovagdes ou substituicbes
ou repactuacgdes, totais ou parciais, de dividas existentes que possuem garantias reais
na Data de Emissdo, desde que constituidos exclusivamente sobre todo ou parte do
ativo que garante a divida renovada, substituida ou repactuada; e (b) no ambito de
processos judiciais ou administrativos, desde que ndo ultrapassem o valor individual ou
agregado superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou seu equivalente em
outras moedas; (xv) extingdo, suspensdo ou transferéncia (total ou parcial) de qualquer
concessdo, permissdo ou autorizacdo outorgada a Emissora, ou intervencdo, pelo Poder
Concedente, em qualquer concessdo, permissao ou autorizagdo outorgada a Emissora
e/ou as suas controladas, conforme aplicavel; (xvi) transformacio do tipo societario da
Emissora; (xvii) alteracdo (total) de qualquer concessdo, permissdo ou autorizacdo
outorgada a Emissora; e (xviii) ocorréncia de qualquer ato de qualquer autoridade
governamental ou medida administrativa ou judicial que confisque, desaproprie,
bloqueie, arreste, sequestre ou de qualquer outra forma venha onerar ou limitar, por
qualquer motivo, qualquer concessao, permissao ou autorizagdo outorgada a Emissora
e/ou de suas controladas, conforme aplicavel; (xix) protesto legitimo de titulos contra a
Emissora, cujo valor global ultrapasse R$10.000.000,00 (dez milh&es de reais) ou seu
equivalente em outras moedas, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-
fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela Emissora ao Agente Fiduciario
que o referido protesto foi suspenso, cancelado ou ainda se foram prestadas garantias
em juizo, em qualquer hipdtese, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data
do referido protesto; (xx) falta de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacao
ndo pecuniaria prevista no instrumento de emissdo das Notas Comerciais, ndo sanada
em 20 (vinte) dias, contados da data do descumprimento, exceto para as obriga¢des que
possuam outro prazo de cura especifico instrumento de emissdo das Notas Comerciais;
(xxi) se a Emissora deixar de pagar, na data de vencimento, ou ndo tomar as medidas
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legais e/ou judiciais requeridas para o ndo pagamento, de qualquer divida ou qualquer
outra obrigacdo pagavel pela Emissora, conforme o caso, segundo qualquer acordo ou
contrato da qual seja parte como mutuaria ou garantidora, envolvendo quantia igual ou
superior a R$10.000.000,00 (dez milh&es de reais) ou seu equivalente em outras
moedas; (xxii) observado o disposto no artigo 231 da Lei das Sociedades por Ag¢les,
fusdo, cisdo, incorporacgdo, incorporacdo de acBes e/ou qualquer outra forma de
reorganizagdo societdria que implique reducdo do capital social da Emissora; (xxiii) ndo
utilizagdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo estritamente nos termos da
Clausula 17.1 do instrumento de emissdo das Notas Comerciais; (xxiv) caso as
declaragdes realizadas pela Emissora em quaisquer dos documentos da Emissdo sejam
falsas, enganosas ou incorretas, e com relacdo a ultima hipdtese, desde que ndo
corrigidas pela Companhia, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados a partir da ciéncia
do fato pela Emissora; (xxv) questionamento judicial, por qualquer terceiro, das Notas
Comerciais, desde que a Emissora ndao tenha tomado as medidas necessdrias para
contestar os efeitos do referido questionamento no prazo de até 15 (quinze) dias
contados da data em que a Emissora tomar ciéncia, por meio de citacdo regular, do
ajuizamento de tal questionamento judicial; (xxvi) se em decorréncia direta ou indireta
de a¢do ou omissdo relacionadas a: (a) questGes trabalhistas e sociais envolvendo,
inclusive, mas ndo se limitando, trabalho em condicdo analoga a de escravo e/ou
trabalho infantil e/ou incentivo a prostituicdo; (b)violagdes contra o meio ambiente e/ou
eventuais danos ambientais relevantes decorrentes da atividade descrita em seu objeto
social; ou (c) questdes envolvendo o descumprimento das Leis Anticorrupgdo, de
quaisquer de seus administradores e/ou controladores e/ou de suas controladas,
conforme aplicavel, conforme determinado por sentenca judicial, a Emissora tiver sua
situacdo reputacional afetada negativa e relevantemente; (xxvii) alteracdo do objeto
social da Emissora, conforme descrito na Clausula 1 acima, que implique a mudanca da
atividade principal da Emissora ou inclua atividade que implique a mudanca da atual
atividade principal da Emissora; (xxviii) distribuicdo de dividendos, pagamento de juros
sobre o capital préprio ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos a seus
acionistas, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obriga¢des pecuniarias
estabelecidas instrumento de emissdo das Notas Comerciais, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agdes; (xxix) concessdo pela Emissora, a partir da Data de Emissdo, de
mutuos e/ou empréstimos para quaisquer sociedades, exceto caso o mutuo e/ou
empréstimo seja concedido para sociedades controladas, conforme aplicavel, vedada
em qualquer caso a concessdo de mutuos para seus acionistas; (xxx) mudanga,
transferéncia, cessdo, direta ou indireta, do controle acionario da Emissora e/ou do
controle acionario de suas controladas, conforme aplicavel; (xxxi) venda, alienacdo,
cisdo, transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos da Emissora, inclusive
acOes ou quotas de sociedades controladas, conforme aplicavel; (xxxii) ato de qualquer
autoridade governamental ou medida administrativa ou judicial com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora e/ou de suas
controladas, conforme aplicavel, exceto no caso em que, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis

Verséo : 3

PAGINA: 300 de 310



Formulario de Referéncia - 2020 - COMPANHIA DE GAS DE MINAS GERAIS - GASMIG Versao : 3

18. Valores mobiliarios / 18.12 - QOutras inf. Relev. - Val. Mobiliarios

Formulério de Referéncia - 2020 - COMPANHIA DE GAS DE-MINAS GERAIS GASMIG Versdo: 1

do referido ato, o mesmo seja revogado ou tenha seus
efeitos suspensos; e (xxxiii) alteracdo (parcial) de
qualquer concessdo, permissdo ou autorizacao
outorgada a Emissora.
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19. Planos de recompra/tesouraria / 19.1 - Descrig¢éo - planos de recompra

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo apresentar as informag8es contidas neste item do Formulario de Referéncia por estar registrada
na categoria “B” de emissores, para os quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrucdo CVM n°
480, de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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19. Planos de recompra/tesouraria/ 19.2 - Movimentagao v.m. em tesouraria

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo apresentar as informag8es contidas neste item do Formulario de Referéncia por estar registrada
na categoria “B” de emissores, para os quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrucdo CVM n°
480, de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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19. Plar . ~ tesouraria

19.3 - Outras informagoes relevantes

Nao ha outras informacgbes que a Companhia julgue relevantes em relagdo a esta se¢ao
19 do Formulario de Referéncia.
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20. Politica de negociacéo / 20.1 - Descricéo - Pol. Negociacao

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia opta por ndo apresentar as informag8es contidas neste item do Formulario de Referéncia por estar registrada
na categoria “B” de emissores, para os quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrucdo CVM n°
480, de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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20. Polit

20.2 - Outras informagoes relevantes

Nao ha outras informacgbes que a Companhia julgue relevantes em relagdo a esta se¢ao
20 do Formulario de Referéncia.
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21. POliticci ce i e ey g - e 1tos

21.1 - Descricao das normas, regimentos ou procedimentos internos relativos a
divulgacao de informacgoes

A Companhia opta por n3ao apresentar as informagdes contidas neste item do
Formulario de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os
quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrugdao CVM n? 480,
de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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21. Polit

21.2 - Descricao da politica de divulgagdo de ato ou fato relevante e dos
procedimentos relativos a manutengao de sigilo sobre informagdes relevantes nao
divulgadas

A Companhia opta por n3ao apresentar as informagdes contidas neste item do
Formulario de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os
quais o preenchimento deste item ¢é facultativo, nos termos da Instru¢dao CVM n?2 480,
de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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21. Poli

21.3 - Administradores responsaveis pela implementagdao, manutencao, avaliagao e
fiscalizagao da politica de divulgagao de informagoes

A Companhia opta por n3ao apresentar as informagdes contidas neste item do
Formulario de Referéncia por estar registrada na categoria “B” de emissores, para os
quais o preenchimento deste item é facultativo, nos termos da Instrugdao CVM n? 480,
de 7 dezembro de 2009, conforme alterada.
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21. Poli

21.4 - Outras informagoes relevantes

Nao ha outras informacgbes que a Companhia julgue relevantes em relagdo a esta se¢ao
21 do Formulario de Referéncia.

PAGINA: 310 de 310



